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Skyrsla stjérnar og framkvaeemdastjora

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. er lanafyrirtaeki, sem starfar eftir hlutafélagalégum nr. 2/1995, I6gum um fjarmalafyrirteeki
nr. 161/2002, légum um sjoédinn nr. 150/2006 og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlits. Meginhlutverk Lanasj6dsins er ad
tryggja islenskum sveitarféldgum, stofnunum peirra og fyrirtaekjum lansfé a hagsteedum kjorum med veitingu lana eda
abyrgda. Utlan sjodsins takmarkast vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu. Hja Lanasjédnum starfa prir
starfsmenn likt og veri®d hefur fra arinu 2009.

Afkoma og efnahagur

Samkvaemt rekstrarreikningi nam hagnadur timabilsins 477,8 milljionum kréna samanborid vid 480,2 milljénir kréna a
sama tima arid 2019.

Heildareignir sj6dsins i lok timabilsins voru 130,5 milljardar kréna & méti 117,0 milljsréum kréna i arslok 2019. Utlan og
krofur sjédsins namu 122,1 milljardi krona i lok timabilsins samanborid vid 110,2 milljaréa i arslok 2019. ba nam eigio fé
18,8 milljordum kréna & mati 18,3 milljprdum kréna i arslok 2019 og hefur haekkad um 2,6% & timabilinu. Akvedid var ad
greida ekki ut ard vegna hagnadar 2019 til ad styrkja stédu sjodsins og tryggja voxt eigin fijar. Vegid eiginfiarhlutfall
samkveemt I6gum um fjarmalafyrirteeki er 260% en var 70% i arslok 2019.

Hluthafar sjodsins eru 72. Lanasjédurinn er i eigu allra sveitarfélaga landsins. Reykjavikurborg er eini hluthafinn sem a
meira en 10% i sjédnum med 17,5% hlut en samtals eiga 10 steerstu hluthafar sj6dsins 56%. Sundurlidun hluthafa
sjédsins ma finna i skyringu 29.

Lanasjodurinn fékk vottun & graena umgjord fyrir Utgafu graenna skuldabréfa fra alpjédlegum vottunaradila Sustainalytics
i oktdber 2019 og var i framhaldinu heimilt ad hefja atgafu & greenum skuldabréfum. Fyrsta Gtbod Lanasjédsins & graenu
skuldabréfi LSS040440 GB var haldid 19. febrdar 2020. Utbodid gekk vonum framar, eftirspurnin var mjog god,
avOxtunarkrafa var 1,35% og sampykkt voru tilbod ad fjarhaed 1,1 milljardi. Til samanburdar var haldid Gtbod i LSS34 a
sama tima og var avoxtunarkrafa 1,40%, vaxtamunur sem skilar sér til sveitarfélaga sem fjarhagslegur avinningur vio
fjarmdgnun & umhverfisbeetandi verkefnum.

Lanasjodurinn fijarmagnar lanveitingar sinar med Gtgafu skuldabréfa & innlendum markadi. A timabilinu hélt sjédurinn 11
Utbod i flokkum, LSS150434, LSS151155 og LSS040440 GB og var heildarséluvirdi peirra Gtboda 15,2 milljardar kréna.
Til samanburdar voru a arinu 2019 haldin 10 utbod yfir allt &rié og var heildarséluvirdi peirra Utboda 15,8 milljardar kréna.
Heildar utgefid nafnverd i skuldabréfaflokki LSS150434 er 64,8 milljardar kréna i lok timabilsins, 23,1 milljardar krona i
flokki LSS151155 og 1,1 milljardar kréna i LSS040440 GB.

I nbvember 2019 var sampykkt & Alpingi pingsélyktunartillaga sem stadfesti akvérdun EES nefndar um medal annars ad
beeta Lanasjédi sveitarfélaga ohf. vid upptalningu & adilum sem falla ekki undir tilskipun Evrépupings og -réds
2013/36/ESB um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfeerniseftirlit med lanastofnunum og fjarfestingafyrirtaekjum.
Undanpagan breytir ekki gildandi starfsleyfi eda starfsemi sjédsins. Hins vegar gerir undanpagan stjérnvéldum kleift ad
undanpiggja sjodinn hluta pess regluverks sem almennt gildir um lanastofnanir. L&nasjoédurinn hefur sent raduneyti
Samgongu- og sveitastjorna minnisblad og lyst yfir vilja sinum ad falla &fram almennt undir pad regluverk sem um
fijarmalafyrirtaeki gildir sem og eftirlit Sedlabankans, med peirri 6sk ad stjornsysluframkvaemd Sedlabankans taki mié af
sérstdou sjodsins og starfsramma hans samkvaemt 3.gr. laga nr. 150/2006.

Adalfundur Lanasjodsins var haldinn 12. jani 2020. S6kum samgdngubanns vegna COVID-19 faraldursins var fundurinn
haldinn seinna en kvedid er & um i sampykktum sjédsins. Sampykktar voru tilldgur stjérnar sjédsins um breytingar &
sampykktum sjodsins sem medal annars félu i sér moguleika & ad halda hluthafafundi rafraent hvort heldur i heild eda
hluta. Einnig var sampykkt tillaga stjérnar um ad a arinu 2020 verdi ekki greiddur ut ardur vegna afkomu 2019 til hluthafa
til ad styrkja stodu sjodsins og tryggja voxt eigin fjar. bad er hagur sveitarfélaga i landinu ad geta leitad til Lanasjodsins
pegar a reynir og med akvordunni um ad greida ekki ard pa jokst svigrim sjodsins til ad stydja vid og pjonusta steerstu
sveitarfélogin.

Ahzettupeettir

Eiginfjarhlutfall

Fjarmalafyrirteekjum ber ad nota videigandi eiginfjarauka til ad beeta eiginfjarstddu sina til vidbétar vid lagmarks eigid fé
og vera pannig betur i stakk buin til ad takast a vid aféll i rekstri eda sveiflur i hagkerfinu. Lanasjodnum bar ad binda
4,50% eigid fé til viobotar vid 8% lagmarks eiginfjarhlutfall fra 1. febrdar 2020. Vidbétin skiptist i 2,50% verndunarauka
annars vegar og 2,0% sveiflujofnunarauka hins vegar. Hins vegar akvad Sedlabankinn i kjolfar COVID-19 faraldursins
ao leekka sveiflujonunarauka a fiarmalafyrirtaeki nidur i 0% fra og med 19. mars 2020. Eiginfjarkrafa fyrir Lanasjédinn
pann 30. juni 2020 er pvi nG 10,50%.

Lanasjodurinn hefur akvedid ad nyta mildunarékveedi vid eiginfjaritreikninga vegna légbundinnar sérstdédu sjodsins.
Samkveemt 2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 geta sveitarfélég veitt sjodnum ved i tekjum sinum vegna
lana sem pau taka hja sjodnum og vegna abyrgda sem pau veita honum samkveemt 1. og 2. mgr. 69.gr. sému laga.
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petta felur i sér ad Lanasjodurinn mun vid eiginfjardtreikning samkveemt stadaladferd nyta sér mildun vegna lana til
sveitarfélaga, stofnana peirra og fyrirteekja sem tryggd eru med vedi i tekjum sveitarfélaga, samanber 2. gr. reglugerdar
nr. 835/2012. Vié beitingu mildunar f& umraeddar aheettuskuldbindingar, ad pvi marki sem ved er fyrir hendi, &haettuvog
eins og islenska riki®, p.e. 0% vegna lana i islenskum krénum.

Fjarhagsstada Lanasjodsins er sterk og var vegid eiginfjarhlutfall sjodsins 70% midad vid arsreikning 31. desember
2019. Nyting a veittri heimild er til pess fallin ad styrkja st6ou og hlutverk Lanasjédsins enn frekar. Eiginfjarhlutfall
sjodsins heekkar i 260% midad vid stddu Gtlana pann 30. juni 2020. Sja nanar i skyringu 26.

Utlanaaheetta

bann 30. jani 2020 voru engar &heettuskuldbindingar gagnvart vidskiptavinum flokkadar sem storar
aheettuskuldbindingar hja Lanasjodnum. Utlan til sveitarfélaga eru skilgreind sem stérar &heettuskuldbindingar i
samreemi vid reglugerd nr. 233/2017 ef heildarskuldbindingar gagnvart einu sveitarfélagi (og dotturfélogum
sveitarfélagsins) ad teknu tilliti til fradrattar fara yfir 10% af eiginfiargrunni. Vegna akvordunar Lanasjédsins ad nyta sér
viokomandi mildunarakveedi vegna lana til sveitarfélaga sem tryggd eru med vedi i tekjum, pa f4& umrseddar
aheettuskuldbindingar, dhaettuvog eins og islenska rikid, p.e. 0% vegna lana i islenskum kronum. Til hlidsjonar voru tveer
ahaettuskuldbindingar til stadar hja Lanasjodnum i arslok 2019.

Lausafjarstyring

I samraemi vid 16g nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands pa er honum heimilt ad akveda hvada innlansstofnunum er heimilt
ad eiga innistaedur i bankanum og hvada lanastofnanir geta att regluleg vidskipti vid bankann. | oktéber 2019 &kvad
peningastefnunefnd Sedlabankans ad lanafyrirteeki, par med talin Lanasjodur sveitarfélaga, geetu ekki att i vidskiptum
vid bankann fr& og med 28. febriar 2020 og ad bindisskyldutimabili Lanasjédsins myndi ljuka 20. mars 2020. ba var
vidskiptareikningum sjédsins hja Sedlabankanum lokad frd og med 31. mars 2020.

Lausafjarstyring sjodsins hefur pvi breyst vid pessa akvordun Sedlabankans og er na vidameiri en adur. Ahersla hefur
verid 16g0 & aheettulausar og &heettulitlar fjarfestingar. bannig hefur verid fjarfest i rikisbréfum og rikisvixlum,
sértryggdum skuldabréfum, peningamarkadsinnlanum og lausafjarsjodum vidskiptabankanna. Ahrif styrivaxtaleekkanna
hefur pannig meiri &hrif n4 pegar avoxtun a rikisbréfum til skamms tima er neikvaed.

Nanari umfjollun um aheettustyringu sjodsins er ad finna i skyringu 4.

Efnahagspeettir

Ahrif COVID-19 faraldursins eru vidtaek og mikil & efnahag landsins. Rikisstjornin hefur stadid fyrir adgerdarazetlunum
vegna efnahagslegra afleidinga. Rikissjodur hefur stéraukido atgjold sin til ad auka fleedi i hagkerfinu og stydja vid
heimilin og fyrirtaekin i landinu. Sedlabanki islands greip einnig til vidteekra adgerda til ad milda &fallid fyrir heimili og
fyrirteeki i landinu og stydja vid fjarmalakerfid. Styrivextir voru laekkadir um samtals 1 présentustig, bindisskylda
lanastofnana laekkud Gr 1% nidur i 0%, skilgreining & vedhaefum eignum i vidskiptum lanastofnana vid Sedlabankann
Utvikkud og sveiflujofnunarauka & fijarmalafyrirtaeki aflétt. Einnig tilkynnti Sedlabankinn um bein kaup a skuldabréfum
rikissjods a eftirmarkadi, til ad tryggja aukid laust fé i umferd og halda nidri avoxtunarkrofu & rikisskuldabréf.

i fyrsta skipti i hagsdgu Islands er avoxtunarkrafa stuttra rikisskuldabréfa neikvaed & markadi. Styrivaxtalaekkun
Sedlabankans hefur haft pau ahrif ad Lanasjodurinn hefur fengid géda avoxtunarkréfu i Gtbodum sinum og stendur
sveitarfélogum til boda ad taka atlan hja sjodnum til 14 ara eda til arsins 2034 4 1,21% féstum verdtryggdum voxtum.
Leegri Gtlanavextir skila sér til sveitarfélaga i leegri vaxtakostnadi.

Nanari umfjéllun um efnahagsleg ahrif COVID-19 er ad finna i skyringu 2.

Stjérnunarheettir

| samraemi vid 54. gr. laga um fiarmalafyrirtaeki ber stjorn Lanasjodsins abyrgd & ad stjérnarheettir og innra skipulag
studli ad skilvirkum rekstri, adskilnadi og komi i veg fyrir hagsmunaarekstra. Stjérn Lanasjodsins hefur tileinkad sér gbda
stjornunarheetti og fylgir "Leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja" sem Vidskiptarad islands, Nasdaq Iceland hf. og
Samtok atvinnulifsins gafu at arid 2015. Pad er hlutverk stjérnar ad geeta pess ad sjodurinn sé rekinn i samraemi vid 16g
og reglur sem um hann gilda & hverjum tima. Megin hlutverk sj6dsins er ad Utvega sveitarféldgum lansfiarmagn & sem
hagsteedustu kjorum.

3
Lanasjodur sveitarfélaga ohf. samandreginn arshlutareikningur 30. jani 2020



Aritun og yfirlysing stjérnar og framkveemdastjora

Samandreginn arshlutareikningur Lanasjods sveitarfélaga ohf. vegna fyrstu sex manada arsins 2020 er gerdur a
grundvelli aframhaldandi rekstrarhaefis i samraemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34, eins og hann hefur verio
sampykktur af Evropusambandinu, akveedi arsreikningalaga nr. 3/2006, laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og
akveedi reglna par ad latandi.

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra gefur samandreginn arshlutareikningur sjédsins glogga mynd
af eignum og skuldum, fjarhagsstddu 30. jini 2020 og rekstrarafkomu sj6dsins vegna fyrstu sex manada arsins 2020.

Stjorn Lanasjods sveitarfélaga ohf. og framkveemdastjori stadfesta hér med samandreginn arshlutareikning sjodsins fyrir
fyrstu sex manudi arsins 2020 med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. agust 2020

Kristinn Jonasson
stjornarformadur

Aroahad W Hosa e

Arna Lara Jonsdotti Helga Benediktsdottir

T —

Elliéi Vignisson G dur Baldvin Gudmundsson
( .
WSF o
Ottar Guajénsson
framkveemdastjéri
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Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Lanasj6ds sveitarfélaga ohf.

Inngangur

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Lanasjods sveitarfélaga ohf. fyrir timabilid 1. jantar
til 30. jani 2020. Samandreginn arshlutareikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar og framkvaemdastjora,
rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, -eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit og skyringar.
Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu samandregna arshlutareikningsins i samraemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal IAS 34, eins og hann hefur verid sampykktur af Evrépusambandinu. Abyrgd okkar felst i peirri
alyktun sem af kénnun okkar leidir.

Umfang kénnunar

Kodnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda
a samandregnum arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjiarmalum og reikningsskilum félagsins asamt greiningum a hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum
kénnunaradgerdum. Kénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vio faum vitneskju um o6ll mikilveeg atridi sem gaetu komid i
ljés vid endurskodun. par af leidandi latum vid ekki i ljés alit um endurskodun.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad medfylgjandi samandreginn arshlutareikningur sé i

6llum meginatrioum gerdur i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastadal IAS 34, eins og hann hefur verid
sampykktur af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 19. 4gust 2020

PricewaterhouseCoopers ehf.

g £ %M/

Arna G. Tryggvadottir
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

1. jandar til 30. juni 2020
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2020 2019
1.1.-30.06. 1.1.-30.06.
3.470.523.481 3.412.468.021

(3.041.845.642) (2.867.823.669)
428.677.839 544.644.352

91.357.744 7.450.769

69.644.628 34.161.838

(2.590.117) (1.983.586)

158.412.255 39.629.021
587.090.094 584.273.373
42.514.319 39.249.457
29.566.160 27.173.248
6.419.000 6.236.000
30.746.051 31.382.192
109.245.530 104.040.897
477.844.564 480.232.476
0,10 0,10



Efnahagsreikningur 30. jani 2020

Eignir

Innstaedur { Sedlabanka ...,

Rikisskuldabréf og rikisvixlar

Markadsverdbréf og skuldabréf
Utlan og kréfur & lanastofnanir

Utlan og kréfur & vidskiptavini

Skammtimaltlan ...
ReKSIrarfiarmUIIr .........cooiee e
P e 1 = [o | 1] P UPOOPPUP

Eignir samtals

Skuldir

Verdbréfaltgafa .........ccooviieee i
Adrar langtimalantOKUur ..........ccoiviiiiiieiiee e
SkammtimalantOKUT .........ccoooiiiiiiieeie e
Lifeyrisskuldbinding .........c.cooviiiiiiiiii e
Leiguskuldbinding .......ccccvviiiiieiiie e
ABFAr SKUIAIT ..o

Skuldir samtals

Eigid fé

HIUTATE ...
LOgbundinn varasjOodU ...........ccvviviiiieiiiieeesiee e
ANNAB €IGIO T ..o

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

7

26

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. samandreginn arshlutareikningur 30. jini 2020

30.6.2020 31.12.2019

0 4.828.320.442

3.867.125.569 817.472.600
2.953.385.115 411.085.117
1.473.877.211 285.236.842
122.116.231.216 110.202.620.912
17.039.738 450.525.000
42.916.628 43.514.442
481.556 944.623
130.471.057.033 117.039.719.978
107.844.750.821 95.275.371.886
3.231.005.238 2.939.032.414
547.826.207 455.973.511
81.069.675 82.808.237
2.919.196 2.919.196
7.243.952 5.217.354
111.714.815.089 98.761.322.598
5.000.000.000 5.000.000.000
1.300.025.400 1.252.307.222
12.456.216.544 12.026.090.158
18.756.241.944 18.278.397.380
130.471.057.033 117.039.719.978




Eiginfjaryfirlit 1. januar til 30. jani 2020

Hlutafé

Breytingar a eigin fé 2020
Eigid fé 1. januar ........ccccvveveeeiiiiiiieeneen,
Hagnadur timabilsins ..........cccccoeeeveiinenn.

5.000.000.000

Bundin éinnleyst gangvirdisbreyting .........

*Bundinn
varasjoour

1.252.307.222

47.718.178

Oradstafad
eigio fé

12.026.090.158
477.844.564

(47.718.178)

Samtals

18.278.397.380
477.844.564

0

Eigid fé 30. jUNi ....ccovvvieiiiiieciicee, 5.000.000.000

Breytingar & eigin fé 2019

Eigid fé 1. janUar .......ccccceveveeviieeeniieeens
Ardgreidsla vegna arsins 2018 .................
Hagnadur timabilsins ..........cccccoeceveiinennn

5.000.000.000

1.300.025.400

1.250.000.000

12.456.216.544

11.661.587.356
(428.000.000)

18.756.241.944

17.911.587.356
(428.000.000)

Eigio f€ 30. JUNT ....ocvevviiiiiiiieeree e,
Hagnadur juli - desember ...........ccccoeeenee
Bundin éinnleyst gangvirdisbreyting .........

480.232.476 480.232.476
5.000.000.000  1.250.000.000  11.713.819.832  17.963.819.832
314.577.548 314.577.548

2.307.222 (2.307.222) 0

Eigio fé 31. desember ............ccceeeiiiieens 5.000.000.000

1.252.307.222

12.026.090.158

18.278.397.380

* Bundinn varasjodur samanstendur af [dgbundnum varasjédi og bundinni Ginnleystri gangvirdisbreytingu. Samkvaemt
I6gum um arsreikninga ber ad binda eigid fé vegna oinnleystra gangvirdisbreytinga sem takmarka méguleika til

ardgreidslu. Sja nanar i skyringu 26.
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Sjéastreymisyfirlit 1. januar til 30. jani 2020

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur timabilSiNs .........ccooiieeiii e
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a sjédstreymi
Hreinar vaxtatekjur teknar Ut ...........cceeveviiieeniiine e
Verdbaetur, gengismunur og afallnir vextir ...........cccceevvvivieieeeeeeinns 16, 20
Affoll, lantdkugjald og lantdkupoknun skuldabréfa ...........ccccccceee.. 16, 20
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1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
477.844.564 480.232.476
(428.677.839) (544.644.352)
192.613.889 134.816.802
(129.023.866) (41.350.456)
2.590.117 1.983.586
597.814 597.814
(361.899.885) (448.596.606)
(15.323.230.607) (11.430.113.086)
5.534.122.382 4.194.425.398
15.033.913.388 11.261.997.244
(3.992.146.926) (3.538.789.432)
(3.010.332.656) 0
(2.512.273.478) (198.509.864)
433.000.000 (150.000.000)
91.597.767 (11.003.509)
(1.738.562) (1.725.394)
463.067 461.675
2.026.598 95.572.035
1.744.339.497 1.791.391.717
(1.717.678.166) (1.612.126.567)
(3.717.937.696) 401.580.217
(3.601.993.017) 433.216.087
0 (428.000.000)

0 (428.000.000)
(3.601.993.017) 5.216.087
(37.687.056) (16.788.767)
5.113.557.284 6.314.231.775
1.473.877.211 6.302.659.095
0 148.827.345

0 5.864.111.603
1.473.877.211 289.720.147
1.473.877.211 6.302.659.095




Skyringar
1. Almennar upplysingar

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. er opinbert hlutafélag i eigu islenskra sveitarfélaga. Lanasjédurinn er lanafyrirtaeki, sem
starfar eftir hlutafélagaldgum og l6gum um fjarmalafyrirteeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlits, Sedlabanka islands.
Lanasjodur sveitarfélaga er med heimilisfesti & Islandi. Adsetur sj6dsins er ad Borgartini 30, Reykjavik.

Meginhlutverk L&anasjodsins er ad tryggja islenskum sveitarféldgum, stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé a
hagsteedum kjprum med veitingu lana eda &byrgda. Utlan hans takmarkast vid verkefni sem hafa almenna
efnahagslega pydingu.

Lanasjodurinn hefur gefid ut skuldabréf sem tekin hafa verid til vidskipta i NASDAQ Iceland hf. og er vidskiptavakt
med hluta bréfanna.

Stjorn Lanasjods sveitarfélaga ohf. sampykkti samandreginn arshlutareikning sjédsins pann 19. agust 2020.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Samandreginn arshlutareikningur Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. er gerdur i samreemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal IAS 34, eins og hann hefur verid sampykktur af Evrépusambandinu. Arshlutareikningurinn er
jafnframt gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006, 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og reglur um
reikningsskil lanastofnana nr. 834/2003.

Samandreginn arshlutareikningur inniheldur ekki jafn itarlegar upplysingar sem krafist er i arsreikningi og eetti pvi ad
lesa hann med hlidsjon af arsreikningi sjoédsins fyrir arid 2019. Heegt er ad néalgast arsreikninginn & vef sjodsins
www.lanasjodur.is, sem og a vef NASDAQ Iceland hf., www.nasdagomxnordic.com.

Rekstrarheefi

Stjorn Lanasjodsins hefur lagt mat a aframhaldandi rekstrarheefi sjodsins og hefur edlilegar veentingar um ad
sjédurinn hafi fullnaegjandi burdi til &framhaldandi reksturs. Samandreginn arshlutareikningur Lanasjédsins er pvi
gerdur midad vid aframhaldandi rekstrarheefi.

Mat og &kvardanir

Gerd arshlutareiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, leggi mat a og gefi sér forsendur sem hafa ahrif &
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarheedir eigna, skulda, tekna og gjalda i &rshlutareikningum.
Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrif af breytingum a
mati og forsendum faerd a pvi timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum sem breytingarnar hafa ahrif &.

Efnahagsleg ahrif COVID-19 faraldursins

Utbreidsla COVID-19-sjukdémsins og vidbrégd stjornvalda vida um heim hafa haft i for med sér verulega réskun &
starfsemi fyrirteekja, sveitarfélaga og rikisins, hér & landi sem og & heimsvisu. Stjérnvold lystu yfir neydarstigi
almannavarna vegna korénaveirusmits (COVID-19), pann 6. mars 2020. A medal adgerda sem gripid var til ad hefta
Utbreidslu veirunnar voru einangrun, sottkvi, fiarleegdarmérk samfélagspegna, fjdldatakmarkanir & samkomum og
mannamoétum, ferdatakmarkanir og lokanir pjonustu sem ekki telst samfélagslega émissandi. bPessar radstafanir hafa
medal annars haft i for med sér mikla réskun & rekstri fyrirteekja sem neydst hafa til ad loka eda takmarka starfsemi
sina um 6akvedin tima. Allt petta hefur leitt til nidursveiflu i hagkerfinu og aukins atvinnuleysis.

Rikisstjornin setti fram adgerdaraeetlanir vegna efnahagslegra afleidinga COVID-19. Adgerdirnar midudust ad pvi ad
milda og stytta ahrif & fyrirteeki og hagkerfid og studla ad skjétum bata. Adgerdirnar beindust ad pvi ad draga Ur
atvinnuleysi og ahrifum tekjumissis einstaklinga med greidslu hlutabéta vegna skerts starfshlutfalls. Fyrirteekjum var
gert mogulegt ad saekja um greidslur ar rikissj6di til ad greida uppsagnarfrest starfsmanna, tryggd adstod med
rikistryggdum braarlanum ad uppfylltum skilyrdum og veittir sérstakir lokunarstyrkir. Einnig mun rikissjédur asamt
sveitarféldgum stydja atvinnulifid med frestun skattgreidsina og auka fleedi i hagkerfinu med auknum rikisutgjoldum,
sérstaklega i formi framkvaemda og fjarfestinga. Til ad fjarmagna aukin rikisttgjold tilkynnti rikissjodur stéraukna
skuldabréfadtgafu.

Ad auki &kvad Sedlabanki islands ad gripa til vidteekra adgerda til ad milda afallid fyrir heimili og fyrirtaeki i landinu og
stydja vio fjarmalakerfid, sem medal annars félu i sér ad laekka styrivexti um samtals 1 présentustig, leekka
bindisskyldu lanastofnana ar 1% nidur i 0%, Utvikka skilgreiningu & vedhaefum eignum i vidskiptum lanastofnana vid
Sedlabankann og laekka sveiflujofnunarauka a fjarmalafyrirteeki Ur 2% i 0% af &heettugrunni. Einnig tilkynnti
Sedlabankinn um bein kaup a skuldabréfum rikissj6ds & eftirmarkadi, til ad tryggja aukid lausa fé i umferd og halda
nidri avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa.
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Ahrif COVID-19 & sveitarféldgin

Ahrif COVID-19 & starfsemi sveitarfélaga hafa verid téluverd. Veentingar eru um ad sveitarfélég leggi sitt af mérkum til
ad auka flaedi i hagkerfinu med auknum framkveemdum og fjarfestingum, & sama tima og aeetlad er ad tekjur
sveitarfélaga dragist saman. Verulegum samdraetti er spad i Utsvarstekjum sékum aukins atvinnuleysis, samdrattar
hja ferdapjonustufyrirteekjum og laegra framlags fra Jofnunarsjédi. Arid 2018 voru erlendir ferdamenn um 2,3 milljonir
og prétt fyrir 14% samdratt 2019 voru erlendir ferdamenn um 2 milljénir. | agast 2019 var talid ad um 30 pusund
launpegar hafi starfad vid ferdapjonustu. Jéfnunarsjédur hefur tilkynnt ad framldég vegna 2020 verdi leekkud um 3,8
milljarda. Pad er mat stjornenda sjodsins ad ahrifin af faraldrinum hafi ekki ennpa komid fram nema ad litlu leyti en
blast ma vié ad tekjur sveitarfélagana dragist saman. Atla mé ad tekjumissir verdi mismunandi eftir sveitarfélogum
og landsveedum.

Ahrif og adgerdir Lanasj6dsins

Lanasjodurinn hefur att i reglulegum samskiptum vid forsvarsmenn sveitarfélaga og aflad sér tilteekra upplysinga um
fijarhagsstodu peirra. Lanasjodurinn hefur spad pvi ad aukin eftirspurn verdi eftir atthinum. Med tilkynning til Nasdag
pann 8. mai var utgafuaeetlun sj6dsins uppfeerd. Aukningin nemur 11 - 12 milljérdum og verdur i heildina 25 - 30
milljardar & arinu 2020.

Lanasjodurinn hefur einungis heimild til ad lana til verkefna sem hafa almenna efnahagslega pydingu. Undir pad falla
framkvaemdir og fjarfestingar sveitarfélaga og fyrirteekja i peirra eigu, endurfjarmégnun eldri lana og afborgana eldri
lana sem sannanlega hafa verid notud til slikra framkvaeemda. S6kum peirrar miklu 6vissu sem skapast hefur i kjolfar
COVID-19 pa er ekki utilokad ad almenn efnahagsleg pyding taki til fiarmdgnunar & rekstri sveitarfélaga. Til pessa
hafa sveitarféldg ekki sétt um lan til ad fjarmagna almennan rekstur.

Lanasjodurinn hefur dkvedid ad nyta mildunardkvaedi vid eiginfjaratreikninga vegna légbundinnar sérstédu sjodsins.
Samkveemt 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 geta sveitarfélog veitt sjodnum ved i tekjum sinum vegna
lana sem pau taka hja sj6dnum og vegna abyrgda sem pau veita honum samkveemt 1. og 2. mgr. 69.gr. sému laga.

betta felur i sér ad Lanasjodurinn mun vid eiginfjaratreikning samkvaemt stadaladferd nyta sér mildun vegna lana til
sveitarfélaga, stofnana peirra og fyrirteekja sem tryggd eru med vedi i tekjum sveitarfélaga, samanber 2. gr.
reglugerdar nr. 835/2012. Vid beitingu mildunar fai umraeddar aheettuskuldbindingar, ad pvi marki sem ved er fyrir
hendi, aheettuvog eins og islenska rikio, p.e. 0% vegna lana i islenskum krénum.

Lanasjodurinn mun einnig beita sému sjonarmidum um mildun vid UGtreikning & stérum aheettuskuldbindingum,
samanber 1. mgr. 74. gr. reglugerdar nr. 233/2017, p.e. ad lita megi & tryggdan hluta abyrgdarskuldbindingar sem
aheettuskuldbindingu rikisins.

Fjarhagsstada Lanasjodsins er sterk og var vegid eiginfjarhlutfall sjodsins 70% midad vid arsreikning 31. desember
2019. Nyting & veittri heimild er til pess fallin ad styrkja stédu og hlutverk L&nasjédsins enn frekar en til hlidsjonar
heféi vegio eiginfjarhlutfall sj6dsins haekkad i 392% midad vid stodu utldna pann 31. desember 2019. Sja nanar i
skyringu 26.

Med pvi ad nyta sér pessa mildurnarreglu pa er Lanasj6durinn betur i stakk buinn ad pjonusta sveitarfélog landsins.

Mat & veentu Utlanatapi

Ekki er astaeda til breytinga & mati & veentu Gtlanatapi sékum ahrifa af COVID-19. Sveitarfélégin hafa heimild til ad
veita Lanasjodurinn ved i tekjum sinum. Einnig er ljést i samraemi vid 71 .gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 ad
sveitarfélog verda ekki tekin til gjaldprotaskipta. pratt fyrir 6vissu i tekjugrunni sveitarfélaga pa naegir pad ekki til ad
uppfylla paer skilgreiningar sem lagdar eru til grundvallar tilfeerslu & milli prepa vid mat & vaentu Gtlanatapi. Oll Gtlan og
krofur til sveitarfélaga og félaga i peirra eigu falla &fram undir prep 1 og er nidurfeerslan metin Gt fra 12 manada veentu
Utldnatapi par sem engin aukning hefur att sér stad i utlanadhaettu fra upphaflegri skraningu.
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3. Yfirlit um helstu reikningsskilaadoferdir

Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferoum og beitt var vid gerd arsreiknings sjodsins fyrir arid
2019.

4. Ahaettustyring

Lanasjodurinn er milligdnguadili milli islenskra sveitarfélaga og fyrirtaekja peirra annars vegar og fjarmalamarkada,
innlendra sem erlendra, hins vegar. Meginmarkmid sj6dsins er ad tryggja fyrrgreindum adilum lansfé & hagsteedum
kjorum. Utlanadheetta er pvi helsti ahaettupatturinn i rekstri sjodsins, en &aheettupeettir eins og lausafjaraheetta,
métadiladhaetta og rekstrardhaetta koma einnig til i starfseminni. Markadsaheettu er haldid i lagmarki, en hun er pé
medal annars til stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladheettu.

4.1 Utlanaaheetta

Utlanadheetta Lanasj6dsins er bundin vid islensk sveitarfélég og rikissj6d. Lanasjédurinn lanar eingéngu
sveitarféldgum, stofnunum peirra og fyrirtaekjum. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad
pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods, sem beri abyrgd & skuldbindingum peirra gagnvart
sjédnum. Sveitarstjérnarlégin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog
ekki ordid gjaldprota en akvaedi eru i logunum um adkomu rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hja
sveitarfélagi sbr. kafla VIl i sveitarstjérnarlogum nr. 138/2011. Sveitarfélogin hafa reynst traustir greidendur og hefur
aldrei komio til afskriftar vegna lana til sveitarfélaga eda félaga i peirra eigu fra pvi ad Lanasjodurinn hof starfsemi
ari® 1967. Oll utlan og krofur til sveitarfélaga og félaga i peirra eigu falla undir prep 1 vid mat & nidurfaerslu samkvaemt
virdisryrnunarlikani veents Gtlanataps IFRS 9.

i 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum heimilad ad veita Lanasjédnum ved i tekjum sinum
sem tryggingu fyrir lanum sem pau taka hja sjédnum og abyrgdum sem pau veita. Stefna Lanasjédsins er ad krefjast
sliks veds i tekjum. bann 30. juni 2020 eru &ll langtimalan til sveitarfélaga og fyrirtaekja i peirra eigu med ved i tekjum
sveitarfélaga.

Fjarheed Gtlanaaheettu sem til verdur med veitingu Utlana kemur fram i bokfaerdu virdi safnsins i efnahagsreikningi.
Lanasjodurinn fer yfir allar lansumsaéknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar og ennfremur
hvort verkefnid sem fjarmagna & hafi almenna efnahagslega pydingu. itarlegt mat er framkveemt & umsaekjendum og
abyrgdaradilum peirra, stodu peirra og prounarmoéguleikum. Oll lanamal eru l6gd fyrir stjorn, annad hvort til
akvérounar eda kynningar.

Storar dheettuskuldbindingar

pann 30. jani 2020 voru engar aheettuskuldbindingar gagnvart vidskiptavinum flokkadar sem stérar
aheettuskuldbindingar hja Lanasjodnum. Utlan til sveitarfélaga eru skilgreind sem stérar aheettuskuldbindingar i
samraemi vid reglugerd nr. 233/2017 ef heildarskuldbindingar gagnvart einu sveitarfélagi (og détturfélogum
sveitarfélagsins) ad teknu tilliti til fradrattar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Vegna l6gbundinnar sérst6du Lanasjodsins
hefur hann dkvedid, fra og med 30. juni 2020, ad nyta sér mildunardkveedi vegna lana til sveitarfélaga sem tryggd eru
med vedi i tekjum sveitarfélaga, sbr. 2. gr. reglugerdar 835/2012. Vid beitingu mildunar fai umraeddar
dheettuskuldbindingar, ad pvi marki sem ved er fyrir hendi, dhaettuvog eins og islenska rikid, p.e. 0% vegna lana i
islenskum krénum. An mildunar veeru fjérar aheettuskuldbindingar til stadar hja Lanasjédnum i lok timabilsins en voru
tveer i arslok 2019.

4.1.1 Aheetta vegna samningsskuldbindinga

Lanasjodurinn lanar eingdngu til sveitarfélaga og fyrirteekja sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og
rikissj0ds. Sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitarstjornarlégum til ad veita Lanasjodnum ved i tekjum sinum.
Samningsskuldbindingar Lanasj6dsins eru pvi tryggdar af sveitarfélogunum og felst aheettan einkum i ad
sveitarfélogin sjalf lendi i greidslustddvun eda leiti naudasamninga. Métadiladhaetta utan Utlanadhaettu er takmdorkud
vid rikissj6d og adila med abyrgd hans og ennfremur innlendar fjarmalastofnanir sem hafa starfsleyfi fra FME.
Motadiladhaetta & erlendar fijarmalastofnanir er sérstaklega tekin fyrir af stjorn.
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4.1.2 Métadiladhaetta

Framkvaemdastjori hefur eftirlit med motadiladheettu. Fylgst er reglulega med stédu lana og vanskila. A timabilinu
hefur ekki komid til pess ad sjédurinn beiti vedrétti sinum i tekjum sveitarfélaga.

Eftirfarandi tafla synir mestu mégulegu métadiladhaettu sj6dsins.
30.6.2020 31.12.2019
Stada motadiladhaettu vegna lida i efnahagsreikningi er eftirfarandi i m.kr.:

INNStERAUN | SEBIADANKA ........eiiiiiiic s 0 4.828
Utlan 0g Krofur & TANASIOTNANIT ..........c.eeeveeeeeeceeeeeteeeee e etee et ee e ese s teseae e tesean e 1.474 285
UtIAN 0g KISfUr & VIBSKIPIAVINT ©....vcveveeeeeceeeceeeteeeeee ettt sttt ettt s eeeeane e 122.133 110.653
Rikisskuldabréf 0g FKISVIXIAr ..........ooiiiiiiiii e 3.867 817
Markadsverdbréf 0g skuldabref ... 2.953 411
Samtals métadiladheetta 130.428 116.995

4.2 Lausafjar- og fjarmdégnunaraheetta

Lausafjaraheetta er heettan 4 ad L&nasjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla.
Lanasjodurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstéou og fjarmdgnun og er peim aetlad ad tryggja og vidhalda
sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi lansloford til veentanlegra lantaka fyrr en fjarmognun peirra lana
liggur fyrir. P& er hluta af vaxtaberandi skuldum sj6dsins haldid i avoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stddugan
adgang ad lausu fé og par med sveigjanleika. Lanasjodurinn meelir, reiknar og fylgist med lausafjarstoou sinni med
greiningu a gjalddégum fjareigna og fjarskulda til ad geta o6rugglega endurgreitt allar skuldir sinar a gjalddaga.
Eftirfarandi t6flur syna greidsluflaedi fyrir fjareignir og fjarskuldir midad vid samningsbundnar endurgreidslur.

Stada 30.6.2020 i m.kr. 0-1 1til 3 3til 12 1til5 Yfir 5

manudir  manudir  manudir ar ar Samtals
Fjareignir
Utlan og kréfur & lanastofnanir 1.474 - - - - 1.474
Rikisskuldabréf og rikisvixlar 3.867 - - - - 3.867
Markadsverdbréf og skuldabréf ................. 2.953 - - - - 2.953
Utlan og kréfur & vidskiptavini .................... 681 3.328 12.134 46.605 87.148 149.896
Samtals fjareignir 8.975 3.328 12.134 46.605 87.148 158.190
Fjarskuldir
Verdbréfalutgafa og adrar lantokur ............. 548 2.197 11.503 41.613 85.483 141.344
Samtals fjarskuldir 548 2.197 11.503 41.613 85.483 141.344
Nett6 eignir - skuldir 8.427 1.131 631 4,992 1.665 16.846
Stada 31.12.2019 i m.kr. 0-1 1til 3 3til 12 1til5 Yfir 5

manudir manudir  manudir ar ar Samtals
Fjareignir
Utlan og kréfur & lanastofnanir ................... 4,956 - - - - 4.956
Rikisskuldabréf og rikisvixlar .................... 818 - - - - 818
Markadsverdbréf og skuldabréf ................. 411 - - - - 411
Utlan og kréfur & vidskiptavini .................... 616 3.005 10.912 44.881 77.660 137.074
Samtals fjareignir 6.801 3.005 10.912 44.881 77.660 143.259
Fjarskuldir
Verdbréfalutgafa og adrar lantokur ............. 516 2.921 9.129 39.559 73.757 125.882
Samtals fjarskuldir 516 2.921 9.129 39.559 73.757 125.882
Nett6 eignir - skuldir 6.285 84 1.783 5.322 3.903 17.377
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4.3 Vaxta- og verobdélguaheetta

Vardandi vaxtadheettu er stefna sj6dsins ad halda jafnveegi milli eftirstddvatima vaxtaberandi eigna og skulda og
einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad éllu jéfnu & sému grunnkjérum og fjarmégnun peirra ad pvi er
vardar lanstima, endurgreidsluferil, vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtadlags. Pa eru
verotryggd lan sem fjarmégnud eru af eigin fé med breytilegum voxtum sem Lanasjodurinn getur breytt einhlida.

Flokkun fjareigna og fjarskulda sjédsins 30.6.2020 eftir vaxtabindingartima, i m.kr.

Fjareignir
5] V=110 1 (Yo o | SRR
ISK OVEIBIYQOL .ottt

Samtals fjareignir
Fjarskuldir

ISK VEISIYQOL ..veeiveiiiieiee e
5] 0NV Z= o1 Y/o o | PR

Samtals fjarskuldir

Netto eignir - skuldir

Flokkun fjareigna og fjarskulda sj6dsins 31.12.2019 eftir vaxtabindingartima, i m.kr.

Fjareignir
5] V=10 114/ o o | SRR
ISK OVEIBtIrYGQL ..cc.eveiiieiiie et

Samtals fjareignir
Fjarskuldir

ISK VEIBYQOL ..veeieeiiiieite et
ISK OVEIBIIYQOL «ooovvvee ettt

Samtals fjarskuldir

Nett6 eignir - skuldir
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0-1 é&r 1-5ar 5-10 &r Yfir 10 &r Samtals
11.323 34.953 29.758 39.641 115.675
10.981 - - - 10.981

3.620 - - - 3.620

46 - - - 46

9 - - - 9

44 - - - 44

79 - - - 79
26.102 34.953 29.758 39.641 130.454
9.308 30.454 25.842 42.242 107.845
548 - - - 548

3.231 - - - 3.231
13.087 30.454 25.842 42.242 111.625
13.015 4.499 3.916 (2.601) 18.829

0-1 ar 1-5ar 5-10 &r Yfir 10 ar Samtals

9.557 33.734 24.247 36.117 103.655

9.921 - - - 9.921

3.281 - - - 3.281

42 - - - 42

9 - - - 9

40 - - - 40

71 - - - 71
22.921 33.734 24.247 36.117 117.019
8.089 29.568 21.188 36.430 95.275
456 - - - 456

2.939 - - - 2.939
11.484 29.568 21.188 36.430 98.670
11.437 4.166 3.059 (313) 18.349
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4.3 Vaxta- og verdbdlguéheetta (framhald)

Vaxtaneemi

Greining & nettévaxtanaemi 30. juni 2020 midad vid medaltalsliftima synir ad 1 présentustigs haekkun & voxtum laekkar
hreinar vaxtatekjur Lanasjoédsins um 53 milljénir kréna & arsgrundvelli eda 0,28% af eigin fé & moti 52 milljonum |
arslok 2019. Taflan synir ahrif vaxtabreytingarinnar & hagnad sjodsins skipt nidur & flokka eigna og skulda midad vid
binditimanalgun.

Vaxtanaemi i m.kr. Samsida hlidrun upp & vaxtaferli 30.6.2020 31.12.2019

(punktar) Hagnadur eda tap
RS NGV L=T 113/ o | USSR 100 (12) 57
[SY Se V=T ge 115/ [o | TR PP 100 (40) 4
Erendar MYNTIE ......ocveirie s ae et ae st e seeaneas 100 (1) (1)
Samtals (53) 52
Verdbolguéheetta

Pann 30. juni 2020 atti Lanasjédurinn verdtryggdar eignir umfram verdtryggdar skuldir ad fjarhaed 7.830 milljénir krona
i samanburdi vid 8.380 milljénir krona i arslok 2019. betta pydir ad 1% heekkun visitélu neysluverds myndi auka
hagnad sjédsins um 78 milljonir kréna og 1% laekkun myndi orsaka leekkun hagnadar um 78 milljonir kréna.

Ahrif verdtryggingar i m.kr. 30.6.2020 31.12.2019
V=T 11 To o T =1 T o PSPPSR 115.675 103.655
Verdtryggoar SKUITIN .........ooviiiiiiiiei ettt 107.845 95.275
Nettd verdtryggingarstada 7.830 8.380

4.4 Gjaldmidladheetta

Stefna Lanasjédsins vardandi gjaldmidladheettu er ad gjaldeyrisjofnudur sjodsins taki mid af reglum Sedlabanka
islands og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, vera i réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af efnahag.

Neemigreining gjaldmidla
Neemigreining gjaldmidlastddu sjédsins synir ad 10% veiking islensku kronunnar eykur hagnad og eigid fé sjédsins
um 57 milljénir kréna eda 0,3% af eigin fé. Taflan ad nedan synir ahrif neemigreiningar gjaldmidlastédu sjodsins skipt
nidur & myntir og synir ahrifin & hagnad og eigin fé Lanasj6dsins sem orsakast af 10% veikingu islensku krénunnar
gagnvart erlendum myntum.

Neemigreining gjaldmidla i m.kr. Styrking/veiking gjaldmidils 30.6.2020 31.12.2019
gagnvart islensku krénunni Hagnadur eda tap
(10%) 39 34
(10%) 5 4
(10%) 4 4
(10%) 8 7
(10%) 1 1
Samtals 57 50

Lanasjodurinn notadi eftirfarandi gengi erlendra gjaldmidla fyrir reikningstimabilid sem arshlutareikningur pessi neer til:

30.6.2020 31.12.2019 Breyting i %

BEURJISK ... e 155,40 136,21 14,1%

USDYISK .. 138,58 121,39 14,2%

TPY/IISK e e 1,2863 1,1188 15,0%

CHF/ISK ettt ettt ettt ettt et e b e snee e 145,76 125,49 16,2%

GBP/ISK e e e s 170,21 159,81 6,5%
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4.4 Gjaldmidladheetta (framhald)

Gjaldeyriseignir og —skuldir i m.kr. 30.6.2020 Adrar erl.

EUR uUsD myntir Samtals
Fjareignir
Utlan og Krofur & lANastOfNaNIT .........cccveveveeeverieceeeeeeece e 305 1 - 306
Utlan og Krofur & VIOSKIPLaVING ...........cveveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 3.316 45 132 3.493
Samtals fjareignir 3.621 46 132 3.799
Fjarskuldir
Adrar [angtimalAntOKUT ...........cciiiiiie e 3.231 - - 3.231
Samtals fjarskuldir 3.231 0 0 3.231
Netto eignir - skuldir 390 46 132 568
Gjaldeyriseignir og —skuldir i m.kr. 31.12.2019 Adrar erl.

EUR uUsD myntir Samtals
Fjareignir
Utlan og kréfur & lanastofnanir 268 1 - 269
Utlan og krofur & vidskiptavini 3.013 41 120 3.175
Samtals fjareignir 3.281 42 120 3.444
Fjarskuldir
Adrar [angtimalantOKUr ..........c..ooiiiiiiiiie e 2.939 - - 2.939
Samtals fjarskuldir 2.939 0 0 2.939
Netto eignir - skuldir 342 42 120 505

4.5 Rekstraraheetta

Vardandi rekstrardheettu er stefna Lanasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla um alla helstu peetti i rekstrinum
0g vinna med stédlud form lanssamninga. P& hefur stefna Lanasjodsins verid ad Utvista skrifstofupjéonustu og dreifa
verkpattum pannig & fleiri hendur til ad draga Ur &heettu. Rekstur L&nasjodsins er tiltdlulega einfaldur og
rekstraraheetta pvi takmdérkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og peir fremur einsleitir.

4.5.1 Starfsmannaaheetta

Lanasjodurinn er med prja fasta starfsmenn, framkveemdastjora, lanastjéra og starfsmann fjarstyringar. Jafnframt
hefur Lanasjodurinn gert pjonustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga um kaup & ymiskonar pjénustu af
sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi a rekstrarsamvinnu Lanasjédsins og sambandsins.

4.5.2 Lagaleg &heetta

Lanasjodurinn starfar eftir Iogum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga, I6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki og l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasjodurinn getur ekki borid abyrgd a
lagabreytingum, nidurstédum domstéla eda akvérdunum stjérnvalda.

Engin démsmal eru Gtistandandi hja Lanasjodnum.
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4.6 Eiginfjarstyring

Markmi® med styringu a eigin fé er ad sj6durinn hafi avallt yfir ad rada naegu eigin fé til ad vega & maéti undirliggjandi
aheettupattum i rekstri sjodsins.

Eiginfjargrunnur sj6dsins samanstendur af hlutafé, bundnum varasj6di og 6radstéfudu eigin fé (almennt eigid fé). i
lagmarkseiginfjargrunni er ahaettupattum skipt i atlana-/métadiladhaettu (e. credit risk), markadsahaettu (market risk)
og rekstrarahaettu (operational risk). I vidbotareiginfjargrunni & grundvelli &haettumats er svo farid i nanari Gtfaerslu &
eigin mati og maelingum sj6dsins & eiginfjarhlutfallinu.

I samreemi vid 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfeerniskréfur vegna
starfsemi fjarmalafyrirteekja ma ahaettuvegid eiginfjarhlutfall (CAD-hlutfall) Lanasjoédsins a hverjum timapunkti ekki fara
nidur fyrir 8%. Sjodurinn beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid utreikning & atldnadheettu og
markadsahaettu, en grundvallaradferd (e. basic indicator approach) vid Gtreikninga vegna rekstrarahaettu.

Ad auki ber fjarmélafyrirteekjum ad nota videigandi eiginfjarauka til ad beeta eiginfjarstodu sina til vidbotar vid
lagmarks eigid fé og vera pannig betur i stakk buin til ad takast & vid afoll i rekstri eda sveiflur i hagkerfinu.
Samkveemt akvordun Fjarmalaeftirlits Sedlabankans ber Lanasjodonum ad binda 4,50% eigid fé til vidboétar vid 8%
lagmarks eiginfjarhlutfall frd 1. febrGar 2020. Vidbotin skiptist i 2,50% verndunarauka annars vegar og 2,0%
sveiflujdfnunarauka hins vegar. Eiginfjarkrafan var 12,50% fyrir timabilid. Hins vegar édkvad Sedlabankinn i kjolfar
COVID-19 faraldursins ad laekka sveiflujofnunarauka & fjarmalafyrirteeki nidur i 0% fra og med 19. mars 2020.
Eiginfjarkrafa fyrir LAnasjodinn pann 30. juni 2020 er pvi 10,50%.
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5. Hreinar vaxtatekjur 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019

Vaxtatekjur og verdbaetur
UtIAN 0g Krofur & VIBSKIPLAVINT ........cveveveeeveeieeeeeeeeeeseeeeees s terees s eessseseeeenenanas 3.441.360.273 3.275.052.632
INNStaROUr | SEBIADANKA .....ceei e 25.666.190 137.415.389
Utlan og Krofur & JANASTOTNANIT .........ccoveveeieeeeieeeeeeeee et 3.497.018 0
3.470.523.481 3.412.468.021

Vaxtagjoéld og verdbaetur
Verdbréfadtgafa og adrar [ANTOKUL ..........eeoiieieiiiie e 3.041.845.642 2.867.823.669
Hreinar vaxtatekjur 428.677.839 544.644.352
6. Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Rikisskuldabréf 0g rKISVIXIAr .......ccccoivieiiiieiiiiie e 61.204.261 0
Markadsverdbréf og skuldabréf ... 30.153.483 7.450.769
91.357.744 7.450.769
7. Hreinn gjaldeyrismunur 1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
Utlan 0og Kréfur & VIBSKIDLAVINT ......cvcvvvecveveieececve e 445.189.143 169.030.959
Adrar [angtimalAntOKU .........c..vveiiiie e e e nraae s (413.231.571) (151.657.888)
Utlan og Kréfur & [ANASLOMNANIT ........c.c.ceeveiereeeeieiee e 37.687.056 16.788.767
69.644.628 34.161.838

8. Laun og launatengd gjéld

{ lok timabils unnu prir starfsmenn hja sjédnum likt og adur. Sjédurinn hefur gert pjénustusamning vid Samband islenskra
sveitarfélaga um kaup & ymsum rekstrar- og pjonustupattum og er sa kostnadur faerdur medal annars rekstrarkostnadar.
Stjérnarmenn fa 11,5% moétframlag i lifeyrissjod fra sjodnum og framkveemdastjori 12%. Laun starfsmanna sjodsins eru i

samraemi vid laun starfsmanna Sambands islenskra sveitarfélaga.

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
LLBIUIN Lo s 34.717.684 32.356.674
Greitt métframlag i lifeyrissjoo 4.804.675 3.955.472
Onnur lauNatengd GBI ........c.ooveveiveeiieecceeeeee e 2.991.960 2.937.311
42.514.319 39.249.457
Ottar Gudjonsson, framkvaemAaSstOri ............cccueveveverirerereierererererere e 13.245.082 12.511.732
Stjérnarmenn:
Kristinn Jonasson, stjornarformadur .............cooeeiiiiiieiiienie e 1.090.358 882.882
Magnus B. Jénsson, frafarandi stjornarformadur ............cccceevveeieeninieneenenne 0 529.728
Helga Benediktsdottir, varaform.stjérnar og form.endursk.nefndar ................. 933.702 907.242
ENlidi Vignisson, a0@lMaBUT .........coiueieiiiieeiiiieeeiieeeesiee e siee e e s sneee s snnee s 726.908 706.308
Arna Lara JONsdottir, a0alMAaOUN ..........eeeeiiiieiiiiiiiieiieeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 726.908 706.308
Gudmundur Baldvin Gudmundsson, adalmadur .........cccccceeviieeeiiieeesnieeesnnne 726.908 353.154
Karen HalldOrsdottir, VAraMAOUI ...............eeeeeeeerrurerireresereersseeseeeeeeeereeeseee... 117.718 0
Lilja Einarsdottir, VaramaodUr .............cccueiuieiueeseeenieeaieesenesaeesasesseesnseesnnessaes 117.718 0
Katrin Sigurjonsdottir, VaramadUr ............cccoiueeiieeieeeee e 117.718 0
4.557.938 4.085.622
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9. Kostnadur vegna verdbréfaltgéafu
RV 16 1] ] o €= V= L SRR

Gjold vegna verdbréfaltgafu ...........oovieiiiiee e
Arlegur kostnadur vegna Verdbréfa .............ccccceeeeeeeeeeeeeeeeeeee e,

10. Annar rekstrarkostnadur

bjonustusamningur vid Samband islenskra sveitarfélaga .............cccoeoverernnee.
Sérfraedipjonusta / 16gfraedipjonusta ofl. ..........cccceviiiii i
REKSIUI NUSNBBGIS ...ttt as
TOIVUF OQ tOIVUKEITI ..ttt raea s
N4 L (=T 0o (U161 (o To 10 o ISR ARRUSRR
Ferdakostnadur

Rekstrarvorur og skrifStofUahOId ..........ccooiiiiiii

Onnur rekstrargjold ...........ccceveeeereeveeiereseeesrennns
Afskriftir rekstrarfjarmuna

11. Hagnadur & hlut

Hagnadur tiMabilSiNS .........cuiiieiiiei e siee e an
Vegid medaltal hlutafjar & timabilinu ............ccceveiiii i
HAGNAOUE & UL ...ttt aeesreeenee e

12. Innstaedur | Sedlabanka

Fost bindiskylda i Sedlabanka ..........ccccccvveiiiiie i
Obundnar iNNStEedUr | SEBIADANKA .......veveeeeeeeeeeeee et et ee et et eeens
Bundin innlan i SE3IabANKA ..........ccccuiviiiee e

1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
21.925.248 22.089.058
2.858.989 1.117.495
4.781.923 3.966.695
29.566.160 27.173.248
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
11.415.390 10.887.678
5.440.678 3.456.475
1.970.987 4.201.803
3.804.720 2.374.790
3.911.465 3.470.430
655.766 1.483.684
536.603 1.697.139
2.412.628 3.212.379
597.814 597.814
30.746.051 31.382.192
1.1.-30.6.2020 1.1.-30.6.2019
477.844.564 480.232.476
5.000.000.000 5.000.000.000
0,10 0,10
30.6.2020 31.12.2019

0 157.406.135

0 1.173.572.191

0 3.497.342.116

0 4.828.320.442

Sedlabanki islands tilkynnti pann 11. oktdber 2019 um &kvedna afmérkun vidskipta vid bankann. | peim breytingum félst
ad Lanasjoour sveitarfélaga hefur ekki, fra og med 29. febrdar 2020, adgang ad vidskiptum vid Sedlabankann, s.s.
bundnum innldnum og vidskiptareikningi. Lanasjédurinn & pvi engar innisteedur eda vidskiptastddur vid Sedlabankann

pann 30. juni 2020.

Innsteedur i Sedlabanka dsamt utlanum og kréfum & lanastofnanir myndudu handbaert fé vid sjédstreymisyfirlit ad fjarhaed

samtals 5.114 milljonir krénar i arslok 2019.

13. Rikisskuldabréf og rikisvixlar
RIKISSKUIAADIET ... e
RIKISVIXIAT ©.vvtetie ettt ettt e et e e beesnbeesnbeesseeens
14. Markadverdbréf og skuldabréf

512G T 1010011100 F= 1] Lo L SR
SErtryggd SKUIAADIES ........oiiiieiee e

15. Utlan og krofur & lanastofnanir

BanKar@iKNINQAT ........ocoiiiiiiee ettt e
PeningamarkadsIan ...........ccoceeiiieiiiie e
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30.6.2020 31.12.2019
1.867.856.889 718.247.660
1.999.268.680 99.224.940
3.867.125.569 817.472.600

30.6.2020 31.12.2019
2.495.107.968 411.085.117

458.277.147 0
2.953.385.115 411.085.117
30.6.2020 31.12.2019
523.705.961 285.236.842
950.171.250 0
1.473.877.211 285.236.842




16. Utlan og krofur & vidskiptavini 30.6.2020 31.12.2019
114.863.529.732
3.492.699.384

3.786.941.265

103.254.255.536
3.174.907.667
3.797.806.757

Verdtryggo UHAN .......oo ettt et
ULIAN T @rleNAIT MYNE ....vieeieceeceeeeecee et n sttt teen e
OVEIBIYGGD GHAN .....ovvveeeecececeeteeeeeteteeeeeteteteaeseeeeeteaeteseseaeseaeseeeseteseeeseseseseseseens

122.143.170.381 110.226.969.960

Virdisryrnun Gtana SKV. IFRS 9 ..o (26.939.165) (24.349.048)

122.116.231.216 110.202.620.912

Eftirstddvar affalla og lantdkupoknunar 30. jani 2020 eru 245 milljénir kréna. [ arslok 2019 voru eftirstédvarnar 370 milljonir
kréna. Vidsnuningur kemur til vegna laegri kroéfu vié Gtgéafu.

Virdisrynunarsjodur Gtlana stdd i 24.349.048 kr. i lok arsins 2019. Virdisryrnun timabilsins er 6ll metin Ut frA 12 manada
veentu Utlanatapi i prepi 1. Breyting timabilsins mv. stédu Gtlana 30.06.2020 var 2.590.117 kr. og stendur
virdisryrnunarsjédur Utlana i 26.939.165 kr. i lok timabilsins.

[ 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum heimilad ad veita Lanasjodnum ved i tekjum sinum sem
tryggingu fyrir lAnum sem pau taka hja sjédnum og abyrgdum sem pad veitir. Pann 30. juni 2020 eru &l langtimalan til
sveitarfélaga og fyrirteekja i peirra eigu med ved i tekjum sveitarfélaga.

Neesta ars afborganir

Stada 30.06.2020 Innan 1 ars 1-5ara Umfram 5 ar Samtals
Verdtryggd Utlan ........cccceeevvveeiinnnn, 10.511.629.212 34.952.759.086 69.399.141.434 114.863.529.732
Utlan i erlendri [10)7/01 SRR 1.756.963.579 502.385.772 1.233.350.033 3.492.699.384

Overdtryggd GHAN ......cccoveveeeerraes

475.510.289

1.447.930.968

1.863.500.008

3.786.941.265

12.744.103.080

36.903.075.826

72.495.991.475

122.143.170.381

Stada 31.12.2019

Verdtryggd UtlAn .........ccocveveeiieenen.
Utlan i erlendri mynt ...........cccoevuee.e.
Overdtryggd GtAN ........c.cevevevere,

Innan 1 ars
9.557.300.306
1.645.252.077

480.561.489

1-54ra
33.333.537.438
440.033.435
1.458.145.250

Umfram 5 ar
60.363.417.792
1.089.622.155
1.859.100.018

Samtals
103.254.255.536
3.174.907.667
3.797.806.757

11.683.113.872

35.231.716.123

63.312.139.965

110.226.969.960

17. Skammtimadtlan 30.6.2020 31.12.2019
Overdtryggd GHAN til VIBSKIPLAVING ........cveveviverererirereiereseeesereseseseseseseseresesesesesenas 17.039.738 450.525.000
18. Rekstrarfjarmunir
30.6.2020 31.12.2019
Bokfaert verd rekstrarfjarmuna i byrjun timabils ...........ccccocvve i 40.651.232 41.846.960
Leiguréttindi vegna l6daleigusamnings i byrjun timabils ............c.ccccooeviennnnn. 2.863.210 2.904.575
43.514.442 44.751.535
Verdbaetur leiguréttinda & timabilinu ... 0 54.075
Afskriftir timabils af leigurétiindum ..........c.ccooiiiiiii i 0 (95.440)
Afskriftir timabils af rekstrarfjarmunum ... (597.814) (1.195.728)
Bokfaert verd i 1ok timabils .........cccoviiiiiiiiic 42.916.628 43.514.442
Bokfeert verd i lok timabils greinist pannig:
KOSINAOAIVETD ...ttt nne s 62.740.022 62.740.022
Samsafnadar afSKIfir .........ccvieiiii e (19.823.394) (19.225.580)
Bokfeert verd i lok timabils greinist Pannig: .......ooovoevieiieene e 42.916.628 43.514.442

Nugildandi fasteignamat nemur 106 milljGnum og brunabétamat 112,4 milljonum kréna. Vatryggingarmat fasteigna er 112,4
milljonir kréna.

Leiguréttindi vegna lI6daleigusamnings eru upphaflega feerd i efnahagsreikning i arsbyrjun 2019 og eru metin a
kostnadarverdi. Réttindin eru sidan feerd i samreemi vio akveedi IFRS 16, ad teknu tilliti til afskrifta, virdisryrnunar og
leidréttingar vegna endurmats leiguskulda, eftir pvi sem vid a. Leiguréttindin eru feerd a medal rekstrarfjArmuna og
afskrifud linulega.
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19. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda

Samkveemt alpjodlega reikningsskilastadlinum IFRS 9 "Fjarmalagerningar, skraning og mat", ber ad flokka fjareignir og
fiarskuldir i sérstaka flokka sem segja til um hvernig meta skuli pessar eignir og skuldir eftir upphaflega skraningu peirra.

- Fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarverai;

- Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning;

- Fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarvirdi;

- Fjarskuldir metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning;

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda og gangvirdi peirra:

30. jani 2020

Fjareignir

Rikisskuldabréf og rikisvixlar ....................
Markadsverdbréf og skuldabréf ................
Utlan og krofur & lanastofnanir ...................
Utlan og kréfur & vidskiptavini ....................
Skammtimadtlan ..........coccovevieiiinnieien
Fjareignir samtals

Fjarskuldir
Verdbréfautgafa
ABrar [ANTOKUT ......oovveiiiieieicee e
Fjarskuldir samtals

31. desember 2019

Fjareignir

Innstaedur i Sedlabanka ............ccoccoevenneee.
Rikisskuldabréf og rikisvixlar ...
Markadsverdbréf og skuldabréf ...
Utlan og krofur & lanastofnanir .....
Utlan og kréfur & vidskiptavini ....................
Skammtimadtlan ...
Fjareignir samtals

Fjarskuldir

Verdbréfaltgafa ........ccooevveeiieiiiencice,
ADBrar JANTOKUT ........coovvrveieiiiieneeeeeee
Fjarskuldir samtals

Gangvirdi Gtlana og krafna & vidskiptavini, byggir & gengi skuldabréfa Lanasjédsins & markadi 30. juni 2020.

Afskrifad
kostnadaverd

1.473.877.211
122.116.231.216
17.039.738

Fjareignir

agangvird

3.867.125.569
2.953.385.115

Samtals
Bokfeert

Virdi

3.867.125.569
2.953.385.115
1.473.877.211
122.116.231.216
17.039.738

Gangvirdi

3.867.125.569
2.953.385.115
1.473.877.211
134.355.659.791
17.039.738

123.607.148.165

6.820.510.684

130.427.658.849

142.667.087.424

107.844.750.821
3.778.831.445

107.844.750.821
3.778.831.445

120.572.760.572
3.778.831.445

111.623.582.266 0 111.623.582.266 124.351.592.017
4.670.914.307 - 4.670.914.307 4.670.914.307

- 817.472.600 817.472.600 817.472.600

- 411.085.117 411.085.117 411.085.117

285.236.842 - 285.236.842 285.236.842
110.202.620.912 - 110.202.620.912  117.754.734.127
450.525.000 - 450.525.000 450.525.000

115.609.297.061

1.228.557.717

116.837.854.778

124.389.967.993

95.275.371.886
3.395.005.925

95.275.371.886
3.395.005.925

103.139.183.900
3.395.005.925

98.670.377.811

98.670.377.811

106.534.189.825

Gangvirdi utlana og krafna & vidskiptavini er metid med pvi ad navirda greidsluflaedi Gtlanasafnsins med avoxtunarkrofu
skuldabréfa Lanasjédsins auk 0,15% &lags. Vaxtaalagio skiptist i 0,05% alag til ad koma til mots vid rekstrarkostnad auk 0,10%
alags til ad maeta beinum atlégdum kostnadi vid Utgafu og vidskiptavakt sjodsins.

Lanasjédur sveitarfélaga ohf. samandreginn arshlutareikningur 30. juni 2020
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19. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)

Lanasjodurinn notar prepaskiptingu til ad skyra mismunandi inntak & gangvirdi. brepaskiptingin radar inntékum i prja almenn

prep a eftirfarandi hatt:

Stig 1: skrad verd a virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: forsendur byggja & 66rum breytum en skradum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla fyrir eignir og

skuldir, beint eda ébeint (afleidd verd).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gégnum sem unnt er ad afla @ markadi, heldur medal annars a
upplysingum um afkomu vidkomandi félags, kaup og sélu eignarhluta o.fl.

30. jani 2020

Fjareignir

Rikisskuldabréf og rikisvixlar
Markadsverdbréf og skuldabréf
Utlan og kréfur & lanastofnanir
Utlan og krofur & vidskiptavini
Skammtimadtlan .........ccocceveveeienieienene

Fjareignir samtals

Fjarskuldir

Verdbréfautgafa ...
ABrar [ANTOKUN ......ooveveeiiiieeesieceee e
Fjarskuldir samtals

31. desember 2019

Fjareignir

Innstaedur i Sedlabanka
Rikisskuldabréf og rikisvixlar
Markadsverdbréf og skuldabréf ...
Utlan og kréfur & lanastofnanir
Utlan og kréfur & vidskiptavini ...
Skammtimadtlan .........ccoccevevieeneniieienene

Fjareignir samtals

Fjarskuldir

Verdbréfaltgafa ........ccooevveevreiincneice,
ABrar [ANTOKUN .....oovveiieiiiceiesieceec e
Fjarskuldir samtals
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Stig 1

3.867.125.569
2.953.385.115

Stig 2

1.473.877.211
134.355.659.791
17.039.738

Stig 3

Samtals

3.867.125.569
2.953.385.115
1.473.877.211
134.355.659.791
17.039.738

6.820.510.684

135.846.576.740

142.667.087.424

120.572.760.572

3.778.831.445

120.572.760.572
3.778.831.445

120.572.760.572

3.778.831.445

124.351.592.017

Stig 1

817.472.600
411.085.117

Stig 2

4.670.914.307

285.236.842
117.754.734.127
450.525.000

Samtals

4.670.914.307
817.472.600
411.085.117
285.236.842
117.754.734.127
450.525.000

1.228.557.717

123.161.410.276

124.389.967.993

103.139.183.900

3.395.005.925

103.139.183.900
3.395.005.925

103.139.183.900

3.395.005.925

106.534.189.825
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20. Verobhréfautgéafa Vegin medaltals

vaxtaprosenta*

30.6.2020 31.12.2019

LSS '05-2, lokagjalddagi 2022 ..........c.cccoevvvvveeeeenn. 4,30% 4,30%
LSS '08 1, lokagjalddagi 2034 ........cccceveeeeeiuinnennn. 5,29% 5,29%
LSS 150224, lokagjalddagi 2024 ..........ccccceeeeeeennnns 4,64% 4,64%
LSS 150434, lokagjalddagi 2034 .........ccccceeeeeeennnns 2,55% 2,84%
LSS 151155, lokagjalddagi 2055 .........ccccceeeeeeinnnnes 2,48% 2,51%
LSS 040440 GB, lokagjalddagi 2040 ...................... 1,40%

Verdbréfalutgafa samtals

* Vegin medaltals vaxtaprésenta er sett fram samkvaemt adferd um virka vexti.

30.6.2020

1.408.948.345
2.046.492.696
15.450.055.066
62.357.456.655
25.470.360.781
1.111.437.278

31.12.2019

2.117.888.357
2.087.608.472
16.931.627.556
49.981.243.931
24.157.003.570
0

107.844.750.821

95.275.371.886

Eftirstodvar affalla og lantkukostnadar 30. jani 2020 eru 4.812 milljénir kréna. | arslok 2019 voru eftirstédvarnar 2.869

milljénir kréna.

Neesta ars afborganir
Stada 30.06.2020
Verobréfautgafa ...........ccceenvvee..

1-5é&r
30.453.792.047

Innan 1 ars
9.307.504.141

Stada 31.12.2019
Verdbréfautgéfa .........ccccevveeenns

1-54&r
29.568.443.766

Innan 1 ars
8.088.776.161

21. Adrar langtimalantokur Vaxtaprésenta

30.6.2020 31.12.2019

EUR 1an (Euribor-alag) .......cccoeevvevieieniiee e 0,22% 0,23%
Adrar lantokur samtals

Neesta ars afborganir

Stada 30.06.2020 Innan 1 ars 1-54&r
EUR lan (Euribor-alag) ............... 1.736.774.464 418.384.612
Stada 31.12.2019 Innan 1 ars 1-5ar
EUR lan (Euribor-alag) ............... 1.629.320.877 366.719.228

Vaxtaprosenta

Umfram 5 ar

68.083.454.633

Umfram 5 ar
57.618.151.960

30.6.2020

3.231.005.238

Samtals

107.844.750.821

Samtals

95.275.371.886

31.12.2019

2.939.032.414

3.231.005.238

2.939.032.414

22. Skammtimalantokur 30.6.2020 31.12.2019

ISK 1&Nn (OVEratrygga) «...ccvvveerveeeeirieeeiiiee e 0,76% 2,50%

23. Lifeyrisskuldbinding

Umfram 5 ar
1.075.846.162

Umfram 5 ar

942.992.309

30.6.2020

547.826.207

Samtals
3.231.005.238

Samtals

2.939.032.414

31.12.2019

455.973.511

A Lanasjodi sveitarfélaga og samstarfsstofnunum hans hvilir lifeyrisskuldbinding vegna fyrrum starfsmanna sem eiga
aodild ad B-deild Lifeyrissj0ds starfsmanna rikisins. Tryggingafraedilegur Gtreikningur a lifeyrisskuldbindingu fer fram
arlega og er hun feerd til skuldar i arsreikningi i lok ars. Utreikningur midar vid sému tryggingarfreedilegu forsendur og
notadar eru vio uttekt & B-deild Lifeyrissjéds starfsmanna rikisins. Meginforsendur eru 3% raunvextir, lifslikur
samkvaemt reynslu aranna 2014 - 2018 og 6rorkulikur samkveemt reynslu Lifeyrissjod starfsmanna rikisins & arunum
2011 - 2016. Ekki er um ad reeda skuldbindingu vegna naverandi starfsmanna Lanasjodsins.

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig:

FIA TYITA AT oeeiiiiii e
Greiddur lifeyrir & timabilinu ...........ccooviiiiiei e
Haekkun skuldbindiNgar ............oooiiiiiiiiiii e
Lifeyrisskuldbinding samtals
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30.6.2020 31.12.2019
82.808.237 77.835.529
(1.738.562) (3.396.315)

0 8.369.023
81.069.675 82.808.237




24. Leiguskuld

{ byrjun &ars 2019 tok til IFRS 16 leigusamningar gildi. Vid innleidingu & IFRS 16 pa feerir Lanasjodurinn til skuldar leigu
vegna lédaleigusamnings. Leiguskuldin er metin med pvi ad navirda l6daleigugreidslu midad vid vexti a dverdtryggdum
fasteignalanum. Fyrir upptoku IFRS 16 voru greidd l6daleigugjold feerd medal almenns rekstrarkostnadar. NG eru
vaxtagjold vegna leiguskuldbindingar faerd medal annarra rekstrartekna og afskrift nytingarréttar faerdo & medal almenns
rekstrarkostnadar.

30.6.2020 31.12.2019
LeIGUSKUI ...ttt e e e e e e e e e nneee 2.919.196 2.919.196
25. Adrar skuldir 30.6.2020 31.12.2019
[ Vg T Lo [0 1.1 F= 1 SO PPPPPPPPPRPRRN 3.146.694 1.779.352
Ogreidd launatengd gjold 4.097.258 3.438.002
Adrar skuldir samtals 7.243.952 5.217.354

26. Eigid fé

Lanasjodurinn reiknar og birtir eiginfjarhlutfall sitt i samreemi vid dkveedi X .kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
og reglugerd nr. 233/2017 um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Sjodurinn beitir stadaladferd (e.
standardised approach) vid Utreikning & Gtlanadheettu og markadsahaettu, en grundvallaradferd (e. basic indicator
approach) vid Gtreikning vegna rekstrarahaettu.

Samkveemt akvoroun Fjarmalaeftirlits Sedlabankans ber Lanasjodnum ad binda 4,50% eigid fé til vidbotar vio 8%
lagmarks eiginfiarhlutfall fra 1. febrdar 2020. Vidbétin skiptist i 2,50% verndunarauka annars vegar og 2,0%
sveiflujofnunarauka hins vegar. Eiginfjarkrafan var 12,50% fyrir timabilid. Hins vegar dkvad Sedlabankinn i kjolfar
COVID-19 faraldursins ad laekka sveiflujbnunarauka & fjarmélafyrirteeki nidur i 0% fr& og med 19.mars 2020.
Eiginfjarkrafa fyrir Lanasjodinn pann 30. juni 2020 er pvi 10,50%.

Pann 30. juni 2020 nam heildarhlutafé félagsins 5.000 milljdnum kréna. Eitt atkveedi fylgir hverri krénu nafnverds.

Taflan hér ad nedan synir eiginfjargrunn sjodsins, &haettuvegnar eignir og eiginfjarhlutfall sjodsins 30. juni 2020 og i
arslok 2019.

30.6.2020 31.12.2019
Eiginfjargrunnur
HIUTATE ... 5.000.000.000 5.000.000.000
LOGbuNdinn VAraSjOBU ........ccoiuriiiiiiiiieiiiece e 1.250.000.000 1.250.000.000
Bundin éinnleyst gangvirdisbreyting 50.025.400 2.307.222
ANNAD €IGIO T8 ittt e 12.456.216.544 12.026.090.158
Eiginfjargrunnur samtals 18.756.241.944 18.278.397.380
Aheettugrunnur
UHANGANGEIA ......ovcvvvevieeieeceeetetee ettt ee et esesese bt ese s ena 4.762.755.389 23.680.211.875
MArKAOSANBEIA ......veiiiiiiiieiii et 568.008.606 503.877.024
REKSIFArANGBIA ......vieieeeeiiceiee e 1.887.775.900 1.887.775.898
Aheettugrunnur samtals 7.218.539.895 26.071.864.797
Eiginfjarhlutfall
EiginfJArhlutfall ... 260% 70%

Lanasjodurinn hefur akvedid ad nyta sér mildunarakvaedi vid eiginfjaratreikninga vegna l6gbundinnar sérstddu
sjodsins. Samkveemt 2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 geta sveitarfélog veitt sjodnum ved i tekjum sinum
vegna lana sem pad tekur hja sjédnum og vegna abyrgda sem pad veitir honum samkvaemt 1. og 2. mgr. 69.gr. sému
laga.

petta felur i sér ad Lanasjodurinn mun vid eiginfjaritreikning samkvaemt stadaladferd nyta sér mildun vegna lana til
sveitarfélaga, stofnana peirra og fyrirteekja sem tryggd eru med vedi i tekjum sveitarfélaga, samanber 2. gr.
reglugerdar nr. 835/2012. Vid beitingu mildunar fai umreeddar aheettuskuldbindingar, ad pvi marki sem ved er fyrir
hendi, &heettuvog eins og islenska rikid, p.e. 0% vegna lana i islenskum krénum.

Vegid eiginfjarhlutfall Lanasjodsins er 260% midad vid stddu utlana 30. juni 2020, med nytingu & mildunarakvaedi vid
eiginfjaratreikning. An mildunar pa er vegid eiginfjarhlutfall 61% en var 70% i arslok 2019 og hefdi verid 392% med
mildun.
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27. Tengdir adilar

Tengdir adilar sjédsins eru skilgreindir sem stjorn, fyrirteeki og stofnanir i eigu sveitarfélaga sem tengjast
stjornarmonnum, framkvaemdast;jori, lykilstarfsmenn og nanir fjélskyldumedlimir peirra. Varamenn i stjorn falla undir
skilgreininguna fra peim tima sem peir maeta a stjornarfund. Sveitarféldg sem eiga virkan eignarhlut sem nemur a.m.k.
10% teljast einnig tengdir adilar auk fyrirtaekja og stofnanna i peirra eigu.

Einn hluthafi fer med virkan eignarhlut, sja skyringu 29. Upplysingar um fyrirgreidslu til tengdra adila eru sem hér
segir:

1.1.-30.6.2020 1.1.-31.12.2019

28.286.883.909 16.140.702.860

1.990.609.023 5.997.183.746
(767.177.042) (1.462.489.812)
(1.148.143.364) 7.611.487.115

28.362.172.526 28.286.883.909

VAXEALEKJUL ...t e et e e e e e e e e e e enenees 350.875.269 733.405.145
[V £z =T | [o] (o PRSP OUPPPRPRN 0 4.390.540

Eftirstddvar affalla tengdra adila 30. jani 2020 eru 195 milljonir krona. | arslok 2019 voru eftirstédvarnar vid tengdra
adila 204 milljénir krona.

Upplysingar um laun stjérnenda, sja skyringu nr. 8.

Gjold til Sambands islenskra sveitarfélaga, sja skyringu nr. 10.
Lanveitingar til tengdra adila i lok timabils, sja skyringu 28.

Engin 6venjuleg vidskipti attu sér stad vid tengda adila & timabillinu.
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28. Lanveitingar

Hér ad nedan er yfirlit yfir stddu lana peirra sveitarfélaga sem eru i vioskiptum vid Lanasjédnum i lok timabilsins,
samtals ad fjarhaed 122.160 m.kr. Lan til sveitarfélaga eru samtals ad fjarhaed 95.951 m.kr. A naestu sidu er yfirlit
yfir lanveitingar til fyrirtaekja i eigu sveitarfélaga.

Sveitarfélag Fiarhaed Ibuafj. Sveitarfélag Fjarhaed ibuafj.
Hafnarfjardarkaupstadur 13.547 29.799 Langanesbyggo 468 504
Képavogsbaer 8.454 36.975 Strandabyggd 441 449
Sveitarfélagid Arborg 8.178 9.485 Seyadisfjardarkaupstadur 406 685
Mosfellsbaer 7.120 11.463 bingeyjarsveit 376 894
Gardabeer 6.358 16.299 Vopnafjardarhreppur 348 660
Reykjanesbaer 5.380 18.920 Myrdalshreppur 294 695
Akureyrarkaupstadur 4,306 18.925 Sveitarfélagio Hornafjérour 291 2.389
Sveitarfélagio Skagafjorour 3.930 3.992 Djupavogshreppur 271 472
Fljotsdalshérad 3.445 3.600 Hunaping vestra 241 1.181
Fjardabyggo 3.064 5.070 Téalknafjardarhreppur 239 258
{safjardarbeer 3.026 3.800 Dalabyggd 218 673
Seltjarnarneskaupstadur 2704 4.664 Skeida- og Gnupverjahreppur 191 626
Hveragerdisbaer 2.543 2.628 Skaftarhreppur 157 583
Sudurnesjabaer 1.775 3.480 Horgarsveit 153 616
Stykkishélmsbaer 1.616 1.201 Skitustadahreppur 152 502
Vesturbyggo 1.461 998 Hunavatnshreppur 145 371
Sveitarfélagid Olfus 1.448 2.153 Fjallabyggé 102 2.007
Bolungarvikurkaupstadur 1.430 953 Fléahreppur 96 667
Borgarbyggd 1.381 3.807 Hvalfjardarsveit 65 638
Nordurping 1.153 3.042 Grytubakkahreppur 64 371
Grundarfjardarbaer 1.064 866 Reykholahreppur 57 258
Blaskogabyggd 1.050 1.121 Kjosarhreppur 35 238
Akraneskaupstadur 1.040 7.411 Eyjafjardarsveit 25 1.042
Blondudsbeer 920 939 Skagabyggd 13 20
Dalvikurbyggd 856 1.905 Sudavikurhreppur 12 204
Grimsnes- og Grafningshreppur 808 493 Asahreppur 8 248
Snaefellsbaer 796 1.674 Arneshreppur 2 40
Rangarping Ytra 618 1.636 Kaldrananeshreppur 2 103
Hrunamannahreppur 591 786

Sveitarfélagidé Vogar 539 1.286

Rangarping eystra 476 1.924
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28. Lanveitingar (framhald)

Hér ad nedan er yfirlit yfir stoou lana hja Lanasjédnum til fyrirtaekja sem eru 100% i eigu sveitarfélaga i lok arsins,
samtals ad fjarhaed 26.209 m.kr.

Fyrirteeki i eigu sveitarfélaga Fjarhaed Fyrirteeki i eigu sveitarfélaga Fjarhaed
Félagsbustadir hf 9.615 Byggdasamlagio Oddi bs 105
Nordurorka 3.744 Brunavarnir Rangarvallasyslu bs. 94
SORPA bs 1.731 Fasteignir Hanavatnshrepps ehf. 82
Selfossveitur 1.561 Brunavarnir Austur-Hlnavetninga 80
Husneedisskrifstofa Hafnarfjardar 1.053 Hafnarfjardarhofn 78
Street6 bs 1.040 Hananet 71
Reykjaneshéfn 837 Hrunaljos 57
Fallorka ehf 777 Félagspjonusta A-Hin bs 54
Brunavarnir Sudurnesja bs, 535 Dalaveitur 48
Orkuveita Reykjavikur 511 Fléaljés 45
Dvalarheimilio Kirkjuhvoll 461 Hélmavikurhofn 31
Kjosarveitur ehf. 428 Veitustofnun Strandabyggdar 26
Brunavarnir Arnessyslu 380 Sorpsamlag Strandasyslu 24
Hafnarsjodur Nordurpings 330 Bolungarvikurhéfn 23
Nordura bs. 310 Tonlistarskoéli Arnesinga 21
Hitaveita Egilsstada og Fella ehf. 286 Félags- og skdlapjénusta Snaefelling 19
Héradsnefnd Arnesinga bs. 276 Listasafn Arnesinga 18
Hofdi hjukrunar- og dvalarheimili 269 Skagafjardarveitur 12
Sorpstdd Rangarvallasyslu bs 244 porlakshafnarhofn 12
Slokkvilid hofudborgarsveedisins 221 Héradsskjalasafn Arnesinga 10
Fasteignafél. Hveragerdisbaejar 207 Orkuveita Hasavikur 8
Vatnsveita Ragnarp. ytra og Asahr. 174 Hitav. HUnapings vestra 4
Byggdasafn Arnesinga 171

Byggdasafnid i Skégum 126

Lanasjodurinn hefur fengid skriflega heimild fra lantakendum sinum til birtingar upplysinga um stédu lana peirra hja
sjodnum. betta er til pess ad geta birt i opinberum gdgnum, s.s. arsskyrslum og fyrir fjarfesta, sundurlidadar
upplysingar um utlan sjédsins og hvernig pau skiptast a milli sveitarfélaga og félaga i peirra eigu. Heimildarinnar var
aflad i samraemi vid 60. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
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29. Hluthafar

Hluthafar sjédsins eru 72, en hann er i eigu allra sveitarfélaga landsins. Reykjavikurborg er eini hluthafinn sem a
meira en 10% i sjé6dnum med 17,5% hlut en samtals eiga 10 steerstu hluthafar sj6dsins 56%. Hér ad nedan ma sja
sundurlidun allra hluthafa sjédsins.

Eignarhl. Eignarhl.
Sveitarfélag i % Sveitarfélag i %
Akrahreppur 0,08% Kopavogsbeer 5,52%
Akraneskaupstadur 2,41% Langanesbyggd 0,54%
Akureyrarkaupstadur 5,49% Mosfellsbeer 1,49%
Arneshreppur 0,04% Myrdalshreppur 0,37%
Asahreppur 0,04% Nordurping 2,22%
Blaskogabyggd 0,63% Rangérping eystra 1,67%
Blondudsbeer 1,47% Rangarping ytra 1,72%
Bolungarvikurkaupstadur 0,83% Reykholahreppur 0,30%
Borgarbyggo 1,78% Reykjaneshaer 3,03%
Borgarfjardarhreppur 0,09% Reykjavikurborg 17,47%
Dalabyggo 0,61% Seltjarnarneskaupstadur 1,16%
Dalvikurbyggd 1,35% Seyodisfjardarkaupstadur 0,98%
Djupavogshreppur 0,33% Skaftarhreppur 0,38%
Eyja- og Miklaholtshreppur 0,05% Skagabyggd 0,03%
Eyjafjardarsveit 0,37% Skeida- og Gnupverjahreppur 0,37%
Fjallabyggd 2,39% Skorradalshreppur 0,02%
Fjardabyggo 3,35% Skutustadahreppur 0,21%
Fljotsdalshérad 1,59% Snaefellsbaer 1,77%
Fljétsdalshreppur 0,03% Strandabyggd 0,45%
Fléahreppur 0,25% Stykkishélmsbaer 1,85%
Gardabeer 3,76% Sudurnesjabaer 1,09%
Grindavikurbeer 1,09% Sudavikurhreppur 0,30%
Grimsnes- og Grafningshreppur 0,22% Svalbardarstandarhreppur 0,18%
Grundarfjardarbeer 0,60% Svalbardshreppur 0,08%
Grytubakkahreppur 0,13% Sveitarfélagid Arborg 3,05%
Hafnarfjardarkaupstadur 4,25% Sveitarfélagid Hornafjoréur 1,35%
Helgafellssveit 0,02% Sveitarfélagid Skagafjérour 2,34%
Hrunamannahreppur 0,24% Sveitarfélagid Skagastrond 0,29%
Hunavatnshreppur 0,15% Sveitarfélagid Vogar 0,42%
Hunaping vestra 0,89% Sveitarfélagid Olfus 0,86%
Hvalfjardarsveit 0,22% Téalknafjardarhreppur 0,20%
Hveragerdisbeer 0,96% Tjérneshreppur 0,02%
Horgarsveit 0,17% Vestmannaeyjabaer 5,81%
isafjardarbaer 4,15% Vesturbyggd 1,32%
Kaldrananeshreppur 0,06% Vopnafjardarhreppur 0,68%
Kjosarhreppur 0,08% bingeyjarsveit 0,34%
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