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1 ABYRGIR ADILAR

1.1 Yfirlysing Gtgefanda

Utgefandalysing bessi dsamt verdbréfalysingu dagsettar 23. juli, 2021 mynda grunnlysingu Lanasjods sveitarfélaga ohf. sbr. 8 gr.
reglugerdar 2017/1129 og i henni visar ,Lanasjodurinn” og ,sjé8urinn” til Lanasjéds sveitarfélaga. Stjorn og framkveemdastjori
Lanasjédsins bera 4dbyrgd 4 utgefandalysingu bessari og lysa pvi yfir ad samkvamt beirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem
Gtgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mélivardandi
areifanleika hennar. Jafnframt er Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 umsjénaradili med tdku skuldabréfa Utgefnum af
sj6dnum til vidskipta 8 ASalmarkadi Nasdag Iceland hf.

Reykjavik, 23. juli 2021
Borgartuni 30, 105 Reykjavik

_.Fyrir hénd-stjornar Lanasjods.sveitarfétaga ohf. Fyrir hénd Lénasjods sveitarfélaga ohf.

wsimean. A

Kristinn Jénasson, stjornarfprmadur Ottar Gudjénsson, framkvaalmdastjon

1.2 Stadfesting

Utgefandalysing bessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands (hér eftir , Fjarmalaeftirlitid”) sem er l6gbzert yfirvaid
samkvamt reglugerd (ESB) 2017/1129. Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest Gtgefandalysinguna i beim skilningi a8 han uppfyllir paer
krofur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaemt pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129 en ekki ber ad lita & slika
sta8festingu sem studning vid Lanasj6d sveitarfélaga. Utgefandalysingin er samin sem hiuti af einfaldadri lysingu og uppfyllir skilyrdi
6. viGauka framseldrar regluger8ar (ESB) 2017/980.

2 ENDURSKOBENDUR

i samrami vid 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og sambykktir Lanasjédsins skal kjosa endurskodunarfélag & adalfundi.
Endurskodunarfélag sjodsins skal jafnan hafa adgang a8 ollum gégnum og skjdlum sjédsins i samrami vid 16g um arsreikninga.
Fyrrnefnd 16g heimiludu einungis 5 éra radningatima hja endurskodanda fjarmaélafyrirtaekja. Hinsvegar kom inn i 1dgin breyting i
febrdar 2019 sem kvedur 8 um ad endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki skal kosid 8 adalfundi til a.m.k. eins ars, p6 ekki lengur
en til tiu dra. A adalfundi sjédsins bann 17. april 2015 var PricewaterhouseCoopers ehf. (PWC), til heimilis ad Skdgarhlid 12, 105
Revykjavik, kosid endurskodunarfélag Lanasjodsins til 5 dra i samraemi vid pagildandi 1g. A adalfundi sjédsins bann 12. jini 2020 var
samningur vid PWC framlengdur um 2 dr. Fyrir hdnd PWC er Arna G. Tryggvadottir, sem er adili ad Félagi l6ggiltra endurskoSenda og
hefur Arna endurskodad uppgjdr Lénasjodsins sifan rafningartimi PWC hdéfst. Sjédurinn gerir uppgjér sin samkvamt IFRS
alpjé8legum reikningsskilastédlum og birtir beer upplysingar sem krafist er i samraemi vid ba stadla.

3 AHETTUPZTTIR

Sem lanafyrirtaeki stendur Lanasjodurinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum dhaettu. Eitt af megin verkefnum stjornenda
hans er ad meta pda dhaettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka. baettir | skilvirkri dhaettustjornun eru greining
helstu dhattubatta, meeling dhaettu, vidbrdgd til ad takmarka dhattuna og reglubundid eftirlit. Markmid dhattustyringar
Lanasjodsins er ad tryggja ad sjodurinn standi af sér alla pa atburdi sem hent geta i rekstrarumhverfi hans.

Stjérn ber abyrgd & dhattustefnu Lénasjédsins og skilgreinir dhaettuvilja. Stjorn Lanasjodsins sambykkir reglur um framkvamd
ahattustyringar, hefur eftirlit med bvi ad reglunum sé framfylgt og tryggir ad innri ferlar vegna dhaettustyringar séu yfirfarnir.
Framkvamdastjori ber abyrgd a dhaettustyringu Lanasjodsins gagnvart stjorninni.

Lanasjédurinn er milligdngua8ili milli islenskra sveitarfélaga, fyrirtekja peirra og stofnana annars vegar, og fjarmalamarkada,
innlendra sem erlendra, hinsvegar. Meginhiutverk Lanasjodsins er ad tryggja islenskum sveitarféidgum, stofnunum beirra og
fyrirtaakjum lansfé & hagsteeSum kjérum med veitingu ldna og/eda dbyrgda. Utldn hans takmarkast b6 vid verkefni sem hafa almenna
efnahagslega bydingu. Utldnadhaetta er bvi helsti dheettubatturinn | rekstri sjodsins en ahattupaettir eins og lausafidrahaetta,
motadiladhastta og rekstrarahaetta koma einnig til { starfseminni. Markadséhaettu er haldid i ldgmarki en hin er b6 medal annars til
stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladhaettu.

Ahzttupaettir sem eru sértakir fyrir Linasjodinn og geta haft dhrif 4 getu hans til ad uppfylla skyldur sinar vegna skuldabréfanna er
lyst ndnar hér ad nedan. | hverjum flokki eru tilteknir beir dhattubaettir sem eru alvarlegastir m.t.t. hugsanlegra neikveedra ahrifa. b3
er dhzettustyringu og innri reglum lyst sem sporna gegn yfirvofandi dhaettu. Alvarlegustu dhaettupaettirnir m.t.t. mogulegra neikvaedra
ahrifa 4 Lanasjédinn eru taldir upp fyrst.

3.1 Utldnadhaetta

Utldnadhaetta Lanasjodsins er bundin vid islensk sveitarféldg og rikissjod. Lanasjédurinn lanar eingdngu sveltarfelogum sem Og
fyrirtaekjum og stofnunum sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Skilyrdi fyrir Iangnma!anveltmgum til



fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad bau séu alfarid | eigu sveitarfélaga efa sveitarfélaga og rikissjods sem abyrgjast
skuldbindingar peirra gagnvart sjédnum.

Sveitarfélogin eru nd 69 talsins en bann 31. desember 2020 voru 55 peirra tantakendur hja Lanasjé8num asamt 48 félogum og
byggdasamldgum i beirra eigu. Sveitarstjérnarlégin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk
sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en dkvaedi eru i I8gunum um adkomu rikisvaldsins ef fiarhagslegir erfifieikar koma upp hja
sveitarfeélagi. Sveitarfélogin hafa reynst traustir greidendur og hefur aldrei ordid tap 4 Gtlani fra bvi a8 Lanasjodurinn héf starfsemi
arid 1967.

{2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélogum heimilad ad veita Lanasjodnum ved i tekjum sinum sem tryggingu
fyrir ldnum sem pau taka hja sjoGnum og dbyrgdum sem pad veitir, Eitt af skilyr6um fyrir veitingu langtimalana er ad vidkomandi
sveitarfélag/sveitarfélog veiti Lanasjodnum slikt ved. Skammtimaldn er veitt n veds en skammtimalan eru einungis veitt begar
lansloford fyrir langtimalani liggur fyrir. bann 31, desember 2020 voru 61! Gtlan til sveitarfélaga og fyrirtaekja i peirra eigu med ved i
tekjum sveitarfélaga.

Fjarhaed dtldnadhaettu sem til verdur med veitingu Utlana kemur fram i bokfaerdu virdi utlanasafnsins i efnahagsreikningi. Farid er yfir
ldnsumsdknir med tilliti til bess hvort lantaki uppfylii skilyrdi til lanveitingar og enn fremur hvort verkefnid sem fjdrmagna & hafi
almenna efnahagslega bydingu. itarlegt mat er framkvaemt & umsakjendum og &abyrdaradilum peirra, stédu peirra og
préunarméguleikum. Olf ldnamal koma til kasta stjérnar, annadhvort tif akvérdunar eda kynningar.

{ samrami vid reglur Fidrmalaeftirlits Sedlabanka {slands (Fjarmalaeftirlitid) nr. 233/2017 telst dhaettuskuldbinding fjarmalafyrirtaakis
vegna einstaks vidskiptamanns eda hops tengdra vidskiptamanna vera stér dhaettuskuldbinding ef hin nemur 10% eda meira af haefu
fidrmagni a8 teknu tilliti til frédrattar. bann 31. desember 2020 voru engar storar dhaettuskuldbindingar til stadar hja Lanasjodnum.
Tiu staerstu lantakendurnir eru abyrgir fyrir um 55% af heildardtidnum sjodsins, en var 51% i arslok 2019. Hamarksahzaetta, skv. I6gum
um fidrmalafyrirteeki nr. 161/2002, & einn vidskiptamann eda hdp vidskiptamanna ma ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjargrunni
sjodsins.

Lanasjodurinn er { eigu islenskra sveitarfélaga og lanar hann eingéngu til sveitarfélaga og fyrirtaekja og stofnana sem eru alfarid i eigu
sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Ved i tekjum vidkomandi sveitarfélags er skilyrdi fyrir veitingu langtimalana, hvort sem
um er ad raeda lanveitingu til sveitarfélagsins beint eda fyrirtaekis i eigu sveitarfélagsins. Ef fleiri en eitt sveitarfélag eru eigendur
détturfyrirtakisins er skilyrdi ad bau 81l veiti dbyrgd 4 laninu med veitingu vedsins. Utldnadhaettan snyr pvi einkum aé bvi ad eitt eda
fleiri sveitarféidg lendi i greidsluerfidleikum, p.e. ad greidslum seinki eda reyna purfi & vedid eins og dami er um.

3.2 Motadila- og gengisdhaetta

Lanasjodurinn avaxtar lausafé sitt annars vegar i fijarmalagerningum gefnum ut af islenska rikinu og hins vegar i fjdrmélagerningum
gefnum Ut af innlendum fjdrmalastofnunum, b.e. bundnum innldnum, vixium, hiutdeildarskirteinum i skammtimasjédum og
sértryggdum skuldabréfum. Motadiladhaetta utan Gtldnadhaettu er bvi takmorkud vid rikissjod og innlendar fjarmalastofnanir sem
hafa starfsleyfi frd Fjdrmalaeftirlitinu. Tapsdhatta vegna greidslufalls eda gjaldbrots innlendra fjarmalastofnana er til stadar en
Lanasjédurinn hefur i innri reglum sett hdmarks vidmid vardandi métadilaahaettu gagnvart hverjum einstdokum adila. pa skal lestur
drsreikninga viGkomandi fiarmalastofnunar standast skodun starfsmanna Ldnasjodsins,

bréun & fiarmalamérkudum hefur ahrif 4 avdxtun eigin fjdr (b.e. lausafé) Ldnasjodsins. Gengisdhatta er til stadar i peim
fjarmalagerningum sem fjarfest er i hverju sinni og leitast sjédurinn vid ad lagmarka dhaettu af gengistapi med pvi ad fjarfesta med
varfeernum haetti & fidrmalamarkadi i samrami vid eigin fjarstyringarreglur. Stjorn yfirfer og sambykkir fjarstyringarregiur a hverju ari
en i peim eru skilgreindir beir flokkar fijdrmalagerninga sem heimilt er ad fjarfesta i. Pd er kvedid 8 um ad sjédnum er ekki heimilt ad
fjarfesta { hiutabréfum, hrédvérum eda fjdrmalagerningum sem tengdir eru verdproun a beim.

3.3 Vaxta-, verdboigu- og gjaldeyrisdhetta

Vardandi vaxtadhaettu er stefna sjodsins ad halda jafnveegi @ milli eftirstd8vatima vaxtaberandi eigna,og skulda og einnig fastra og
breytilegra vaxta. Utlan eru bvi ad llu jofnu & sému grunnkjérum og fjarmdgnun beirra ad pvi er vardar lanstima, endurgreidsluferil,
vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtadlags. P& eru verdtryggd og dverdtryggd lan sem veitt eru af eigin fé med
breytilegum véxtum sem Lanasjodurinn getur breytt einhlida | takt vid vaxtakjér sem honum bjédast.

Verdboélgudhzettu er haldid i lagmarki med ofangreindri stefnu bar sem jakvaedum verdbélgujofnudi er haldid & milli verdtryggdra
eigna og verdtryggdra skulda. Aukin verdbdiga raskar pvi ekki greidsluflaedi & neikvaadan hatt og ryrir ekki eigid fé sjodsins.

Sem lanafyrirteeki er Lanasjédnum skylt ad fylgja reglum Sedlabanka [slands 784/2018 um gjaldeyrisjéfnud. Stefna Lanasjodsins
var8andi gjaldmidladhaettu er ad gjaldeyrisjéfnudur sjédsins taki mid af og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, innan beirra regina,
vera i réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af efnahag.

3.4 Lausafjar- og fjdrmégnunardhaetta

Lausafjarahzetta er haettan 4 a8 Lanasjédurinn geti ekki stadid vid skuidbindingar sinar pegar peer gjaldfalla. Lanasjodurinn hefur sett
sér reglur vardandi lausafidrsto6u og fidrmdgnun og er peim aetlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki
bindandi lansloford til vaentaniegra lantaka fyrr en fiarmégnun peirra ldna liggur fyrir. ba er hluta af eigin fé haldid { dvoxtun til skamms
tima til ad tryggja stédugan adgang ad lausu fé og sveigjanleika.

Til ad lagmarka hattuna & lausafjarskorti er ba8 stefna Lanasjodsins ad eiga naegt laust fé til ad standa vig skuldbindingaria.mk. &
manudi 4n pess ad fa ny 14n. Einnig tryggir petta ad sjodurinn getur dnad af eigin fé sinu begar adstaedur kalla 3 slikt. Par sem jafnveegi



rikir @ milli vaxtaberandi eigna og skulda stafar sj68num takmérkud haetta af lausafjarskorti par sem greidslufledi er jakveett 3 dllum
timabilum. '

3.5 Rekstrardheetta

Vardandi rekstrardhattu er stefna Lénasjodsins ad hafa skriflega og skyra verkferla vardandi alla helstu starfshaetti i rekstrinum og
vinna med st60lud form lénssamninga. Pa hefur stefna Lanasjodsins verid ad Gtvista skrifstofu- og bokhaldspionustu og dreifa
verkbattum pannig 3 fleiri hendur til ad draga Ur dheettu. Rekstur Ldnasjédsins er tiltdlulega einfaldur og rekstrardhaetta pvi
takmd&rkud. Fjdldi vidskiptavina er takmarkadur og peir einsleitir.

3.6 Starfsmannaahaetta

Lanasjodurinn er i dag med fjéra fasta starfsmenn, framkvaemdastjora, ldnastjéra, starfsmann lausafjérstyringar og starfsmann
dheaettu- og fjarstyringar. Jafnframt hefur Lénasjé8urinn gert bjonustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga (,sambandid”) um
kaup & ymis konar pjonustu af sambandinu. Fyrirhugad er a8 framhald verdi a rekstrarsamvinnu Lanasj68sins og sambandsins.

3.7 Lagaleg dhzetta

Ldnasjédurinn starfar eftir dgum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga, ldgum nr. 161/2002 um
fidrmalafyrirtaeki og l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasjédurinn getur ekki borid abyrgd & lagabreytingum, nidurstédu domstola
eda akvordunum stjornvalda.

Lagaleg dhzetta felst medal annars i pvi ad 16gum um Lanasjodinn yrdi breytt og heimild um ad veita matti sjodnum ved { tekjum
sveitarfélaga yrdi afturkollud. Omégulegt er ad tolusetja bessa ahaettu og er bad edli sjé8sins ad lifa med henni.

Samkvaemt islenskum sveitarstjérnaridgum geta sveitarféldg ekki ordid gjaldbrota. bad telst bvi harla dliklegt ad Lanasjddurinn purfi
ad afskrifa ldn sveitarfélaga bd vissulega geti ordid seinkun a greidslum til sjédsins ef sveitarfélag haettir ad greida af skuldum sinum
eda seinkar greidslum. Ef fjdrhaldsstjorn er skipud tekur hdn allar dkvardanir um greidslur Or sveitarsjodi sem getur haft sému ahrif.

3.8 Eiginfjdrstyring |
Markmid med styringu & eigin fé samkvaemt dhaettustyringarreglum sj6dsins er ad sjodurinn hafi dvallt yfir ad rdda naegu eigin fé til

ad vega & moéti undirliggjandi dhaettupattum i rekstri sjédsins. Eiginfjargrunnur sjodsins samanstendur eingdngu af hiutafe,
{ogbundnum varasjédi og dradstéfudu eigin fé (almennt eigid fé).

4  UPPLYSINGAR UM UTGEFANDA

Lég- og vidskiptaheiti Utgefanda er Ldnasjodur sveitarfélaga ohf. Kennitala sjodsins er 580407-1100 og LEI numer er
21380021F2661T528939. Skraningarstadur Utgefanda er Reykjavik, Islandi. Logheimili Utgefanda er ad Borgartuni 30, 105 Reykjavik,
islandi. Simi & skrifstofu félagsins er 515-4900 og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. SI6d a vefsidu félagsins er
aﬁwlg%e t&?éé"lé'gum nr. 150/2006 var Lanasjédurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn pann 23.
mars 2007. Lanasjédurinn starfar eftir 18gum nr. 2/1995 um hlutafélég og eftir 1dgum nr. 161/2002 um fidrmalafyrirtaeki.

f 3. gr. sampykkta Lanasjods sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum sveitarfélégum stofnunum
beirra og fyrirteekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega bydingu, & hagsteedum kjérum, svo og onnur
fijarmalapjonusta vid sveitarféldg og 6nnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyr&i fyrir
lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad bau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds sem
abyrgjast skuldbindingar peirra gagnvart félaginu.

5 YFIRLIT YFIR STARFSEMI

Lanasjodurinn er lanafyrirteki sem starfar eftir hlutafélagaldgum og l6gum um fijdrmalafyrirtaeki og er undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Meginhiutverk sjé8sins er ad tryggja islenskum sveitarfélsgum, stofnunum beirra og fyrirtaekjum lansfé &
hagsteedum kjérum med veitingu ldna eda dbyrgda. Utlan hans takmarkast pé vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega bydingu.

lafnframt er pad markmid sj63sins ad skapa 6fluga samkeppni & ldnsfjdrmarkadi fyrir sveitarféldg og fyrirtaeki peirra og reyna bannig
ad hafa ahrif 4 kjér pbau sem islenskum sveitarféldgum bjédast fra 68rum lanveitendum til laakkunar.

Lanasjédurinn er opinbert hiutafélag i eigu islenskra sveitarfélaga. Heildarnafnverd hiutafjér er 5.000.000.000 kr.

5.1 Agrip afségu

pann 15. april 1966 sambykkti Alpingi l6g um Lénasjéd sveitarfélaga nr. 35/1966. Samkvaemt logunum er hlutverk sjodsins ad veita
sveitarfélésgum stofnlan til naudsynlegra framkvaemda eda fjdrfestinga, veita peim adstod vid 6flun stofn- og rekstrarlina, annast
samninga vid ldnastofnanir um baett Idnakjor, veita skuldbreytingaldn vid dkvednar adstaedur og studla ad pvi a8 sveitarfélog verdi
traustir og skilvisir ldntakendur.

Gerdar voru breytingar & 16gum sjodsins med légum nr. 99/1974 bar sem framlag Jéfnunarsjods sveitarfélaga var dkvedid 5% og
framlag rikissjods 2,5% af heildartekjum jéfnunarsjédsins. Jafnframt voru skuldabréf, sem Lanasjodurinn tekur og veitir, undanpegin

i
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stimpiigjoldum. Lanasjédurinn er undanpeginn greidsiu 3 tekjuskatti og fjarmagnstekjuskatti med dkveedum i I8gum um tekjuskatt
nr. 90/2003 og akvaedii 16gum um fjarmagnstekjuskatt nr. 94/1996 um undanpdgu Ldnasjédsins fra greidsiu sifkra skatta. Med [5gum
um Lanasj6d sveitarfélaga nr. 136/2004 voru framldg til Lanasjddsins dr Jofnunarsjodi sveitarfélaga og rikissjodi felld nidur og fra
peim tima eru vaxtatekjur af dtlanum og 63rum fjdreignum megintekjustofn Lanasjodsins.

A &rinu 2004 vann stjérn Lanasjodsins ad undirbuningi ad breytingum & starfsemi Lanasjodsins. Markmid breytinganna var:
s Efling Lanasj6dsins med bad ad markmiéi ad lzkka fjdrmagnskostnad sveitarfélaga.
‘ s Ad8logun 3 starfsemi hans ad almennum rekstrarskilyrdum a fjarmalamarkadi.
s Ad =0sta vald { malefnum sjédsins yrdi feert i hendur sveitarfélaga.

Ad frumkvaedi stjornarinnar, i samvinnu vid félagsmalaradherra, var unnid frumvarp til nyrra laga um Lanasjédinn sem vard ad l6gum
f drslok 2004 og voru l6gin nr. 136/2004. Helstu nymasli i 16gunum var ad:

1. Llénasjodurinn er lanafyrirteeki samkvaemt l6gum um fjarmélafyrirtaeki og starfar eftir peim légum undir eftirliti
Fjdrmalaeftirlitsins. Lansjé8urinn er i sameiginlegri eigu sveitarfélaga.

2. Afskiptum rikisins af Lénasjédnum er lokid nema vardandi slit, sameiningu eda formbreytingu. Slikar breytingar verda ekki
gerdar nema med logum.

3. Lanasjédnum er heimilt ad ldna fyrirtaekjum og stofnunum sem eru alfarid | eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods
gegn dbyrgd eigenda auk 1ana til sveitarfélaganna sjalfra.

4. Framlog ur rikissjo0i til Lanasjodsins falla formlega nidur, en pau hafa ekki verid greidd sidan arig 1983.
5. Framldg ar J6fnunarsjodi sveitarfélaga til Lanasjédsins falla nidur.

6. /Adsta vald | mélefnum Lanasjédsins er { héndum fulltrda peirra sem sveitarféldgin kjdsa & landsping Sambands islenskra
sveitarfélaga.

7. Sambykktir Lanasjodsins taka mid ad sampykktum hlutafélaga eftir pvi sem tok eru 4.
8. Stjorn Lanasjadsins setur atlanareglur bannig ad paer verda ekki lengur dkvednar med logum.

| desember 2006 voru sidan sampykkt & Alpingi ny 16g um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga nr. 150/2006. Var
stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007 og 14. september sama ar fékk hid nyja félag starfsleyfi fra Fjdrmalaeftirlitinu sem
lanafyrirtaeki. AS fengnu starfsleyfi yfirtok félagid rekstur Lanasjods sveitarfélaga og 16g nr. 136/2004 féllu dr gildi.

5.2  Stjornarheettir

Stjorn Lanasjodsins ber dbyrgd 3, i samraemi vid 54. gr. laga um fjarmalafyrirteki, ad stjornarheettir og innra skipulag studli ad
skilvirkum rekstri, adskilnadi og komi i veg fyrir hagsmunadrekstra. Stjorn L&nasjédsins, leitast vi§ ad vidhalds godum
stjidrnunarhdttum og fylgja ,Leibeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja” sem Vidskiptarad islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtdk
atvinnulifsins gafu Gt arid 2015. | oktdber 2019 veitti Rannsdknarmidstdd um stjornarhatti Lanasjodnum aftur vidurkenningu sem
Fyrirmyndarfyrirtaeki { gé6um stjérnarhattum. Lénasjédurinn birtir stjornarhattayfirlysingu samhlifa arsreikningi 8 vefsidu sinni.
Stjérn Lanasjodsins hefur sett sér starfsreglur par sem valdsvid hennar og verkefni eru skilgreind. | pessum regium er medal annars
ad finna reglur um bodun stjérnarfunda, 1dgmaeti dlyktana, reglur um fundarskdp, vanhaefisastaedur og hagsmunatengsl, verksvid
gagnvart framkvamdastjéra og fleira. Starfsreglur stjérnar voru sidast sambykktar & stjérnarfundi bann 26. mai 2021 en beer eru
adgengilegar & vefsiBu sj6dsins {(www.lanasjodur.is).

5.3  Fravik fra reglum um stjérnarhaetti

{ fjarmalafyrirtaeki skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endurskodun skv. 16gum um fjdrmalafyrirtaeki nr. 161/2002.
Fjdrmalaeftirlitid getur veitt undanpaguheimild med hiidsjon af edli og umfangi rekstrar. Lanasjédurinn hefur fengid slika undanpagu
fra rekstri endurskodunardeildar samkvaemt leidbeinandi tilmalum Fjdrmalaeftirlitsins nr. 2/2011. | beim tilmaium er kvedid & um
hvernig innri endurskodun skal fara fram og er aBalhlutverk innri endurskodunar ad fylgjast med starfseminni til ad tryggja ad reglum
sé framfylgt i samraemi vid sampykktir stjdrnarinnar. Stjérn Lénasjédsins gerir samning um drlega Gttekt a innra eftirliti Ldnasjédsins
i samraemi vid reglur Fjdarmélaeftirlitsins til ad framfylgja ofangreindu hlutverki. Ernst & Young ehf. (EY) hefur séd um innri
endurskodun & Lanasjodnum fra drinu 2015. :

Vidskiptarad [slands hvetur til bess ad stjorn skipi sérstaka starfskjaranefnd til ad setja félaginu starfskjarastefnu og semja vid
framkvamdastjéra og adra starfsmenn, eigi peir sati { stjérn, um laun og énnur starfskjor. Stjérn Lanasjédsins dkvad ad setja ekki a
fot sérstaka starfskjaranefnd i jdsi pess ad einungis fjorir starfsmenn starfa hja sjodnum auk pess sem laun starfsmanna eru tengd
vi6 launakjér starfsmanna Sambands islenskra sveitarfélaga.

5.4  Ahasttustyring og stjérnskipulag
Sem lanafyrirtaeki stendur Lanasjodurinn { rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu. Eitt af meginverkefnum stjérnenda

hans er a8 sjé til bess ad dheetta sé metin, henni styrt og haldid innan fyrirfram skilgreindra marka. Paettir { skilvirkri ahattustjornun
eru greining helstu dhattubitta, meling ahaettu, vidbrogd til ad takmarka ahattuna og reglubundid eftirlit. Markmid



dhaettustyringar Lanasjodsins er ad tryggja ad sjédurinn standi undir llum kringumstaedum af sér alla ba atburdi sem hent geta |
umhverfi hans. Stjérn Lanasjodsins setur reglur um dheettustyringu hans og ber ébyrgd & pvi gagnvart eigendum ad peim sé fylgt.
Framkvaemdastjori ber dbyrgd d dhaettustyringu Lanasjddsins gagnvart stjérninni.

Mikill meirihtuti Gtldna er fidrmagnadur med reglulegri utgdfu i skuldabréfaflokkum Lénasjé8sins og rddast vaxtakjor af vaxtakjdrum
a markadi. Enduridnad er med sému grunnkjdrum og lantékurnar ad vidbattu vaxtadlagi vegna kostnadar vid utgafu og rekstur
5j6dsins. Med bessum hztti er greidslufleedi eigna og skulda ad miklu leyti jafnt. LantSkugjold eru engin. P veitir Lanasjédurinn einnig
13n af lausafé sinu (eigin fé) med breytilegum voxtum en vaxtakjor lana af eigin fé akvardast af peim kidrum sem fengist hafa i
Utbodum sjé8sins & naestlidnum arsfiérdungi.

Helstu einingar i stjérnskipulagi Lanasjodsins eru stjérn og framkvaemdastjori félagsins. ba hefur stjérn skipad tveaer undirnefndir
stjdrnar, endursko8unarnefnd og kjdrnefnd sem kemur med tillsgu ad uppstillingu stjornar fyrir adalfundi ar hvert. Starfsreglur
stjérnar, endurskodunarnefndar og kjGrnefndar er a8 finna a vefsidu sjodsins www.lanasjodur.is.

5.5 Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd Lanasjédsins starfar i samraemi vid 108. gr. laga um arsreikninga nr, 3/2006. Stjérn Lanasj6ds sveitarfélaga
hefur sett henni starfsreglur par sem hiutverk hennar er skilgreint med eftirfarandi haetti:

e Hafa eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila

»  Hafa eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits, innri endurskodun og dhaettustyringu
e Hafa eftirlit med endurskodun arsreiknings

¢ Meta 6h=di endurskodenda og hafa eftirlit med 68rum stérfum hans

s Setja fram tillogu til stjornar um val endurskodanda

Endurskodunarnefnd sjédsins var skipud 4 stjérnarfundi sjédsins bann 26. mars, 2021 en hana skipa:
¢ Helga Benediktsdéttir, formadur, skrifstofustj6ri fjarstyringar- og innheimtuskrifstofu Reykjavikurborgar.
e Birgir L. Bldndal, nefndarmadur, fyrrverandi ldnastjori Lénasj68s sveitarfélaga.
*  Rut Steinsen, nefndarmadur, vidskiptafradingur af endurskoBunarsvidi og fyrrverandi lanastjori Lanasjéds sveitarfélaga.

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Utgefanda hja einstaklingum i endursko8unarnefnd og persénulegra hagsmuna
peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Vidskiptaheimilisfang nefndarmanna i endurskodunarnefnd er ad Borgartuni 30, 105
Reykjavik.

6 UPPLYSINGAR UM bROUN

Ekki hafa ordid Gaeskilegar breytingar a framtiGarhorfum eda fjarhagslegri afkomu Lanasjddsins fré endurskodudum arsreikningi 2020
sem birtur var bann 10. mars 2021.

7 STJORN OG FRAMKVAMDASTIORN

Stjérn Lanasjods sveitarfélaga hefur adsta vald i malefnum félagsins & milli adalfunda. Stjérnin ber dbyrgd & stefnumdtun félagsins
og staerri akvérdunum & milli hiuthafafunda sem m.a. eru tilgreindar i starfsreglum stjornar. Han hefur eftirlit med Sllum rekstri
félagsins og fylgir bvi eftir ad starfsemin sé ad jafnadi i réttu og gédu horfi. Han tryggir ad naegilegt eftirlit sé haft med medferd
fidrmuna félagsins og god regla sé 4 uppgjori sjddsins. Framkveemdastjéri er radinn af stjorn og ber dbyrgd & daglegum rekstri félagsins
samkvamt stefnu og dkvordun stjdrnar. bd ber framkvaemdastjéri abyrgl & ad greina, mala, fylgjast med og hafa eftirlit med
ahaettum sem starfsemi félagsins fylgja. Lagarammi Lanasjodsins gerir einnig kréfu um heefi framkvaemdastjéra en hann parf ad
gangast undir sérstakt hafismat Fidrmalaeftirlitsins, en hann hefur stadist framangreint haefismat.

Framkvaemdastjori Lanasjddsins er Ottar Gudjonsson.

Nuverandi stjérn var kjdrin 8 adalfundi sem haldinn var pann 26. mars 2021.

Adalmenn i stjorn:
s Kristinn Jonasson, stjornarformadur, baejarstjori i Sneefellsbae.
e Helga Benediktsdéttir, varaformadur, skrifstofustjéri fjarstyringar- og innheimtuskrifstofu Reykjavikurborgar. .
«  Elligi Vignisson, adalmadur, baejarstjori i Olfusi.

e Arna Lara Jonsdéttir, adalmadur, baejarfulltrii i [safjar8arbz.
¢  Gu@mundur Baldvin Gudmundsson, adalmadur, formadur baejarrdds Akureyrarbaejar.

Varamenn i stjorn:

»  Olafur bor Olafsson, sveitarstjori Talknafjardarhrepps.
«  Karen Halldérsdéttir, bajarfulltrdi | Kdpavogi.

* Lilja Einarsdottir, oddviti Rangarpings eystra.

e Katrin Sigurjonsdottir, sveitarstjéri Dalvikurbygg8ar.

*  Fannar Jonasson, baejarstjéri i Grindavik.



Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir dtgefanda hja framkveemdastjéra, stjérnarménnum og varaménnum i stjérn og
persdnulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Stjérnarmenn eru vanhafir til ad fjalla um lansumsdknir
sveitarfélaga sem beir tengjast og vikja peir af fundi 1 slikum tilfellum. ViBskiptaheimilisfang framkvaemdastjora, stjdrnarmanna og
varamanna { stjorn er ad Borgartidni 30, 105 Reykjavik.

8 HLUTAFE

Vid utgéfu dtgefandalysingar pessarar nemur heildarhlutafé Lanasjodsins 5 milljsrdum krona sem hefur verid greitt ad fullu. Eitt
atkvaedi fylgir hverri krénu nafnverds. Hlutir { félaginu geta eingdngu verid i eigu islenskra sveitarfélaga og stofnana eda fyrirtaekja
sem eru alfarid { eigu beirra og skal pad koma skyrt fram a dlium Gtgefnum hiutabréfum. Einungis er einn flokkur hlutafjar utgefinn
af Lanasjddnum. Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu. Hiuti i félaginu ma ekki vedsetja eda gefa. Stjorn félagsins hefur
forkaupsrétt fyrir félagsins hdnd ad folum hiutum og gildir sa réttur hvort sem eigendaskipti verda vid s6lu eda adfor. Ad félaginu
fragengnu skulu hluthafar hafa forkaupsrétt ad hiutum i hiutfalli vid hiutafjareign sina.

Lénasjédurinn er opinbert hlutafélag sem er ekki beint eda dbeint i eigu eda undir yfirrddum eins adila. Reykjavikurborg er stersti
hluthafinn med 17,47% hlut og eini hiuthafinn med virkan eignarhlut {yfir 10%) samkvamt 40. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr.
161/2002. Tiu staarstu hluthafar Lanasjods sveitarfélaga ohf, eru:

e Reykjavikurborg 17,47%
*  Vestmannaeyjabeer 5,81%
e Képavogsbeaer 5,52%
s Akureyrarkaupstadur 5,46%
e Hafnarfjardarkaupstadur 4,25%
e [safjardarbeer 4,15%
*»  Gardabeer 3,76%
»  Sveitarfélagi® Arborg 3,05%
*  Reykjanesbzer 3,03%
¢  Fjardabyggd ; 3,00%

9 DOMSMAL OG MIKILVAGIR SAMNINGAR

Engin stjornsysiu- doms- eda gerdardémsmal eru utistandandi gegn Lanasjodnum og hafa engin slik mal komid til & sidustu 12
mdnudum. Stjérn og stjérnendum sjidsins ekki kunnugt um nein yfirvofandi démsmdl eda mal sem bida medferdar.

Utgefandi hefur ekki gert neina mikilvaga samninga utan hefdbundinnar starfsemi Ldnasjodsins sem skipta mali fyrir moguleika
sj60sins & ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart verdbréfaeigendum ad pvi er vardar verdbréfin sem verid er ad gefa Ut. Engar
mikilveegar breytingar hafa att sér stad & fjarhagsstédu lanasjodsins né hafa oréid verulega dzeskilegar breytingar a framtidarhorfum
sj6dsins fa lokum sidasta fjarhagtimabils 31. desember 2020 til dagsetningar grunnlysingar pessarar.

10  UPPLYSINGAGIJOF SAMKVEMT REGLURAMMA

Samantekt & upplysingum sem Lanasjodur sveitarfélaga hefur birt samkvamt reglugerd {ESB) nr. 596/2014 3 nastlidnum tolf
méanudum og skipta mali & dagsetningu lysingarinnar.

E8i tilkynningar Dagsetningar Efni titkynningar

Tilkynningar i kauphoil Nasdag — dtgafa 2020: 16. september, 21. oktdber, 18. | Nifurstada ur skuldabréfautbodi
skuldabréfa névember, 16. desember

2021: 20. januar, 17. febraar, 17. mars,
21, april, 19. mai

Tilkynningar i kaupho!l Nasdag — utgdfa 2020: 19. september, 17. desember Nidurstada vidbétaratgafu i

2 skuldabréfaiitbodi
skuldabréfa 2021: 21. januar, 18. febrdar, 18. mars,

23. april, 20. mai

Tilkynningar i kaupholl Nasdagq - 19. dgust 2020 og 10. mars 2021
arshlutreikningur og arsreikningur

Tilkynningar i kauphéll Nasdag - 22. desember 2020

utgafuaeetlun og breytingar a 25. ndvember 2020

utgafudaetiun

Titkynningar { kaupho!l Nasdaq — 26. mars 2021 Nidurstada adalfundar
adalfundur




Tilkynningar i kaupholl Nasdaq — 14. februar 2020 Lanasjodur sveitarfélaga LSS040440 GB -
grunnlysingar grunnlysing og dtgefandalysing

Tilkynningar i kaupholl Nasdaq — 26. mars 2021 Undirritun adalmidlarasamninga
vidskiptavakt

11  TILTAK SKJOL
Fjarfestar geta 6skad eftir grunnlysingu pessari & prentudu formi og nélgast hana @ skrifstofu félagsins i Borgartuni 5, Reykjavik, 5.
haed. Adgengi ad eftirfarandi skjélum verdur tryggt 8 medan grunnlysing bessi er i gildi. Pad verdur gert med birtingu a vef félagsins
4 slédinni www.lanasjodur.is:

e Sampykktir Lanasjods sveitarfélaga ohf. sem sampykktar voru & adalfundi sjédsins pann 26. mars 2021

e  Stofnsamning Lanasjods sveitarfélaga ohf. sem sampykktur var bann 23. mars 2007

e  Greining & Lanasjodi sveitarfélaga sem Reitun ehf. vann og birt var & vefsifu sj6dsins pann 17. desember 2019

e Gran umgjord Ldnasjdds sveitarfélaga ohf. sem vottud var ad Sustainlytics i oktdber 2019

° Vottun’Sustainlytics 4 Granni umgjoérd Lanasjodsins sem gefin var Ut i oktéber 2019

Eftirfarandi upplysinga eru felldar inn mead tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem érjufanlegur hluti af henni:

e Endurskodadur arsreikningur Lanasjdds sveitarfélaga fyrir arid 2020 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 10. mars 2021
https://view.news.eu.nasdaq.com/view?id=b4e253873e316b35aa618cdbdh9806b33&lang=is
Endurskodadur drsreikningur Lanasjods sveitarfélaga fyrir arid 2019 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 9. mars 2020

https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=926038&lang=is

e  Arshlutareikningur Lanasjods sveitarfélaga fyrir ari@ 2020 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 19. gust 2020
https://view.news.eu.nasdaqg.com/view?id=b973423a03fc2340ae47cdefda533056f&lang=is
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1 ABYRGIR APILAR

1.1 Utgefandi
Lanasjodur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartani 30, 105 Reykjavik.

1.2 Yfirlysing atgefanda

Stjérn og framkvaemdastjori Lanasjods sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, bera dbyrgd & verdbréfalysingu bessari og lysa pvi yfir
ad samkvamt beirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem verdbréfalysing pessi hefur ad geyma, f samraemi vid stadreyndir og ad
engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali var8andi areifanleika hennar. Lanasjédur sveitarfélaga er umsjonaradili
med toku skuldabréfa hans til vidskipta 2 Adalmarkadi Nasdaq Iceland bf,

Reykjavik, 23. joli 2021
Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Fyrir hondks tjérnar LanaSJoés svettarfe!aga)ohf Fyrir hond Lénasjods sveitarfélaga ohf.
,,/r/ f—&
Kristinn Jénasson \ Ottar Gudjonsson
stjiornarformadur framkvamdastjori

1.3 Stadfesting

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid”) sem er ldgbaert
yfirvald samkvamt reglugerd (ESB) 2017/1129. Utgefandalysing dsamt verdbréfalysingu pessari dagsettar 23. juli 2021 mynda
grunnlysingu Lanasjods sveitarfélaga ohf. sbr. 8 gr. reglugerdar 2017/1129. Verdbréfalysingin fylgir akvaadum vidauka i framseldri
reglugerd Framkvaemdastjérnar ESB 2019/980, b.e. vidauka 14.. Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest verdbréfalysinguna i beim
skilningi a8 hun uppfyllir baer kr6fur ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaemt pvi sem kvedid er & um i reglugerd (ESB)
2017/1129 en ekki ber ad lita 8 slikt sem stadfestingu & gaedum verdbréfa sem gefin verda t samkvamt verdbréfalysingu pessari.
Fjarfesting i skuldabréfum felur { sér margvislega dhaettubzetti og skulu fjarfestar sjalfir meta hvort vidkomandi verdbréf henta
peim.

1.4 Tilkynning til fjarfesta

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma & framfzeri upplysingum vegna fyrirhugadrar téku skuldabréfa Lanasjdds sveitarfélaga ohf.
tit vidskipta & Adalmarkadi Nasdagq iceland hf, og koma skulu fram i grunnlysingu og endanlegum skilmaium skv. 6., 14. og 28.
vidauka vid framselda reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB} nr. 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evrépubingsins og
rédsins (ESB) 2017/1129 ad bvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um nidurfellingu & reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr.
809/2004. Tilgangurinn er m.a. ad koma & framfeeri ‘beim upplysingum sem &skildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur
fldrmalagerninga i Nasdaq lceland hf. og fjarfestum eru naufisynlegar til bess ad geta myndad sér skodun & fjdrfestingu i
skuldabréfum sem fyrirhugad er ad sakja um téku til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq lceland hf. @ grundvelli grunnlysingar
bessarar og endanlegum skilmalum skuldabréfanna sem verda dtgefin af Lanasj6di sveitarfélaga ohf.

Um utgafu og téku skuldabréfa Lénasjdds sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkvamt nigildandi Iogum og reglugerdum,
b.m.t. 18gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar, uppgjdr og rafreena eignarskrdningu
fjarmalagerninga. | grunnlysingunni visa ,sjédurinn” og ,Lanasjédurinn” til Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. Ekki er 4formad ad dska
eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 68rum mérkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa bar sem slik dreifing er 6ldgleg efa brytur i baga vid reglur hja opinberum
eftirlitsadilum f viBkomandi landi.

2. SERTAKIR AHATTUPATTIR

2.1 Almenn dheetta tengd fjarfestingu i skuldabréfum



Helstu dhattupattum | starfsemi Lénasjéds sveitarfélaga er lyst i Utgefandalysingu Lanasjodsins dagsettri 23. juli 2021 en
Utgefendalysingin og verdbréfalysing pessi mynda eina heild. Fjdrfestar eru hvattir til bess ad kynna sér dhaettubeettina en beim
er raBad i pannig ro0 ad alvarlegustu dhaettupaettirnir eru taldir upp fyrst. Ahaettupzettirnir eru: dtidnadhatta (kafli 3.1), métadita-
og gengisdhaetta (kafli 3.2), vaxta-, verdbdlgu- og gjaldeyrisahzetta (kafli 3.3), lausafjar- og fjdrmégnunardhaetta (kafli 3.4),
rekstrardheetta (kafli 3.5), starfsmannadhastta (kafli 3.6), lagaleg dhatta {kafli 3.7) og eiginfjdrstyring (kafli 3.8},

Kaup & skuldabréfum eru i edli sinu dhattufjdrfesting og er fjdrfestum réddlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar og tilheyrandi
viBauka af kostgeefni. Fjdrfestum er enn fremur rédlagt ad kynna sér lagalega std8u sina, par 4 medal skattaleg atridi sem kunna
a8 eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréf Lanasjédsins. Fjdrfestum er jafnframt bent & ad leita sér ndnari upplysinga og
radgjafar sérfrazdinga ef peir parfnast itarlegri Utlistunar & dhaettubdttum. Ahattubaettir pessir eru hadir dvissu og pvier itgefanda
ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi a8 peir geti 4tt sér stad.

2.2 Sértxk aheetta i tengslum vid Gtgafu a graenum skuldabréfum !

Graen skuldabréf eru pau skuldabréf sem eru gefin Ut { samraemi vid Graena umgjord Lanasjods sveitarfélaga (e. Green Bond
Framework), eins og hun er & hverjum tima. Graena umgjérdin er unnin { samraemi vié alpjédleg vidmid (e. The Green Bond
Principles, 2018) Alpjédasamtaka adila & vérdbréfamarkadi {e. International Capital Market Association eda ,ICMA“), en vid
dagsetningu pessarar grunnlysingar er engin fastmotud lagaumgjord i gildi i tengslum vid Gtgafur 4 graenum skuldabréfum. Graena
umgjérdin getur tekid breytingum, en breytingar sem kunna ad verda 3 umgjor8inni hafa ekki dhrif & 40ur Utgefin skuldabréf,
heldur eiga eingdngu vid um skuldabréf sem gefin eru Ut eftir slikar breytingar. Breytingar & graenu umgjérdinni veita
skuldabréfaeigendum ekki gjaldfellingarheimild eda énnur réttindi, jafnvel bott viskomandi skuldabréf flokkist ekki sem graen eftir
breytingar & umgjordinni. Graen skuldabréf eru eins og énnur skuldabréf utgefandans par sem allar kréfur til endurgreidsiu
skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njdta ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur Otgefanda, Fjarfestar eru hvattir til ad kynna
sér vel Graena umgjord Lanasjédsins og skilmdla granna skuldabréfa dtgefin af Lanasjodnum adur en dkvordun er tekin um ad
fidrfesta i slikum skuldabréfum. Nanari umfjéllun um graen skuldabréf Lénasjodsins er ad finna & heimasidu hans:
https://www.lanasiodur.is/graen

3 HELSTU UPPLYSINGAR

3.1 Hagsmunir einstaklinga og l6gadila sem tengjast utgafunni

Engir hagsmunararekstrar eru milli skyldustarfa fyrir dtgefanda hja stjérnarménnum, varamdnnum i stjérn, framkvamdastjora og
endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa beirra.

3.2 Sambykki skuldabréfadtgafunnar

Stjorn Lanasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi a fundi sinum pann 16. desember 2020 ad veita framkvaamdastjéra sjodsins heimild
til skuldabréfautgafu a arinu 2021 ad upphaed 35 milljarda ad markadsvirdi. Stefna stjdrnarinnar er ad auka vid pessa heimild eftir
pvi sem porf krefur. Lanasjédurinn titkynnir um Gtgafudeetiun sina fyrir ar hvert, annars vegar fyrir fyrri helming arsins og hins
vegar fyrir seinni helming &rsins, Aztiunin er uppfaer eftir pdrfum en hin var sidast uppferd pann 22. desember 2020 bar sem
gert er rad fyrir 30 til 36 milljarda skuldabréfadtgdfu & drinu 2021. Ndnari upplysingar eru ad finna 3 heimasidu Utgefanda:
hitps://wwv lanasiodur.is/fiarfestar

3.3 Tilgangur skuldabréfattgafunnar

Skuldabréfin eru gefin Ut i peim tilgangi ad fjarmagna verkefni sveitarfélaga sem hafa almenna efnahagslega bydingu i samraemi
vid meginmarkmid Lanasjods sveitarfélaga. Einnig verda gefin Ut svokdllud ,green skuldabréf” i peim tilgangi ad fidrmagna
sérstaklega verkefni sveitarfélaga sem hafa jakvad ahrif 4 umhverfid og sporna gegn loftslagsbreytingum enda falla verkefnin
undir Grazna umgjord Lanasjods sveitarfélaga um graen skuldabréf. Graen skuldabréf eru ad 66ru leyti eins og dnnur skuldabréf
utgefandans par sem allar krofur til endurgreidsiu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njota ekki forgangs umfram adrar kréfur @
hendur ttgefanda. Einnig mun Lanasjodurinn eftir porfum gefa ut skuldabréf umfram eftirspurn i Gtbodi i beim tilgangi ad veita
vidskiptavokum sjé8sins adgang ad lansbréfum sem styBur vid aukinn seljanleika bréfanna og eflir verdmyndun @ markadi.

4 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDA

4.1 Upplysingar um ttgefanda

Utgefandi heitir Lanasjodur sveitarfélaga ohf. Kennitala sjodsins er 580407-1100 og LE} numer er 2138002IF2661TSZ8939.
Skraningarstadur Utgefanda er Reykjavik, island. Logheimili Gtgefanda er ad Borgartuni 30, 105 Reykjavik, Island. Simi & skrifstofu

s og almennt netfang er lanasiodur@lanasiodur,
Lénasjodur sveitarfélaga var stofnadur med légum &rid 1966. Med Iégum nr. 150/2006 var Lanasjodurinn gerdur ad opinberu
hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn pann 23, mars 2007. Lanasjédurinn starfar eftir [dgum nr. 2/1995 um hlutafélog
og eftir 6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ 3. gr. sambykkta Lanasjods sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum sveitarfélogum,
stofnunum peirra og fyrirtaekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega bydingu, & hagstaedum kjorum, svo og dnnur
fidrmalapjonusta vid sveitarfélég og dnnur starfsemi sem rekin verfur i edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi
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fyrir ldnveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods sem
beri dbyrgd & skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

Nénari upplysingar um uUtgefanda er ad finna i Gtgefandalysingu sem eru hluti af grunnlysingu pessari.
5 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

5.1 Utgafa skuldabréfa og skraning @ markad

Oll skuldabréf Lanasjéds sveitarfélaga eru rafrant skrad 8 Adalmarkad Nasdagq Iceland hf. og er &formad ad halda pvi fyrirkomulagi
med nyja skuldabréfaflokka. Ekki er &formad ad dska eftir ad skuldabréf Lanasjodsins verdi tekin til vidskipta & 6drum mérkudum.

Lanasjédurinn mun dkveda skilmdla hverrar Utgafu i samremi vid pad skilmala sem tilgreindir eru i kafla 7, Skilmdlar
skuldabréfanna, en skilmalunum getur verid breytt med vidaukum vid grunnlysinguna. Endanlegir skilmalar hverrar utgéfu verda
svo tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum dtgafunnar. Form endanlegra skilmalar er ad finna i kafla 8 en peir verda
stadfestir af Fjdrmalaeftirlitinu og birtir & heimasidu pess og & heimasidu Lanasjéds sveitarfélaga.

{
5.2 Utbod og Gtgafudaetiun

Lénasjoédur sveitarfélaga rddgerir ad halda reglulega skuldabréfaitbod til pess ad afla lansfjar til verkefna islenskra sveitarfélaga
likt og undanfarin misseri. Utgafudaetiun er gefin Ut & drsgrundvelli og er nanari upplysingar um hana ad finna & vefsidu
Lanasjédsins, https://www.lanasjodur.is/fiarfestar, en par er einnig ad finna Gutbodsdagatal. Ef breytingar verda & datluninni eda
Utbodsdagatalinu verdur pad tilkynnt i fréttakerfi Nasdaq kauphallarinnar og & heimasidu Lanasjodsins. Utgafudaetiunin var sidast
uppfaerd pann 22. desember 2020 en par er gert rad fyrir ad skuldabréfaltgafa arsins 2021 verdi & bilinu 30 til 36 milljardar ad
markadsvirdi.

Fyrirkomulag & s6lu skuldabréfa er tilkynnt til kauphallar eftir atvikum dsamt dtbodsskilmalum. Lanasjodurinn askilur sér rétt til
ad breyta pvi fyrirkomulagi pegar bad & vid. Einnig dskilur Lanasjédurinn sér rétt til ad taka hvada tilbodi sem er, i heild eda ad
hluta, eda hafna peim 6llum.

5.3 Kostnadur vid utgafuna

Solupdknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er akvedid sem hlutfall af séluverdi bréfanna. Lanasjodurinn
greidir arlegt gjald til videigandi verdbréfamidstodvar sem er hlutfall af markadsvirdi dtgafunnar hverju sinni. Enn fremur greidir
Lanasjodurinn fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta a8 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. dsamt drlegu féstu gjaldi og arlegu
markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni. Hvorki utgefandi, seljandi né umsjénaradili munu
leggja kostnad & fjdrfesta vegna s6lu bréfanna eda toku peirra til vidskipta.

5.4 Vidskiptavakt

Vidskiptavakt er & dkvednum skuldabréfaflokkum Lanasjéds sveitarfélaga og hefur Lanasjédurinn gengid frd samningum vid
adalmidlara i tengslum vid Utgafu skuldabréfa og vidskiptavakt 4 eftirmarkadi. Markmidid med samningunum er ad styrkja adgang
Lénasjodsins ad lansfé og efla verdmyndun a eftirmarkadi. Fra 1. april 2021 hafa Arion banki hf, islandsbanki hf., Landsbankinn hf.
og Kvika banki hf. heimild til ad kalla sig "adalmidlara med skuldabréf Lanasjodsins". Vid dagsetningu grunnlysingar pessarar eru
flokkarnir L$5150224, LS5150434 og LSS151155 med vidskiptavakt.

Vidskiptavakar gegna akvednum skyldum i Gtbodum Lénasjédsins i ofangreindum flokkum sem og a eftirmarkadi eins og nanar er
tilgreint i samningum. Breytingar & samningum um vidskiptavakt og endurnyjun samninga er tilkynnt i fréttakerfi Nasdaq
kauphallarinnar og @ heimasidu Lanasjodsins. Nanari upplysingar um vidskiptavakt Lanasjodsins er ad finna & heimasidu hans:
https://www.lanasjodur.is/fiarfestar

6 TILTAEK SKJOL
Fjarfestar geta 6skad eftir grunnlysingu pessari & prentudu formi og nalgast hana a skrifstofu félagsins i Borgartuni 5, Reykjavik, 5.
haed. Adgengi ad eftirfarandi skj6lum verdur tryggt @ medan grunnlysing pessi er i gildi. Pad verdur gert med birtingu a vef félagsins
d slodinni www . lanasjodur.is:

e Sampykktir Ldnasjods sveitarfélaga ohf. sem sampykktar voru 4 adalfundi sjé8sins pann 26. mars 2021

e  Stofnsamning Lanasjods sveitarfélaga ohf. sem sampykktur var pann 23. mars 2007

e  Greining 3 Ldnasjodi sveitarfélaga sem Reitun ehf. vann og birt var & vefsiu sj6dsins pann 17. desember 2019

e Graen umgj6rd Ldnasjods sveitarfélaga ohf. sem vottud var ad Sustainalytics i oktéber 2019

e  Vottun Sustainalytics & Granni umgjord Lanasjédsins sem gefin var Ut i oktdber 2019

Eftirfarandi upplysinga eru felldar inn mea tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem drjufanlegur hiuti af henni:

e  Endurskodadur arsreikningur Lanasjods sveitarfélaga fyrir arid 2020 sem birtur var i Kauphdll Nasdaq hf pann 10. mars
2021 hm)s:/1/view.news.eu.nasdaq.conjview?id:'l)119253873e316|)35336IScdbdl)&)SOG»b}v}f&ilangris




Endurskodadur arsreikningur Lénasjéds sveitarfélaga fyrir arid 2019 sem birtur var i Kauphéll Nasdaq hf pann 9. mars
2020 https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=926038&lang=is

e  Arshlutareikningur Ldnasjéds sveitarfélaga fyrir arid 2020 sem birtur var i Kauphdll Nasdaqg hf pann 19. dgdst 2020
https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=b973423a03fc2340aed7cdefda533056f&lang=is

7 SKILMALAR SKULDABREFANNA

Skilmalar skuldabréfanna (einnig ,skilmalarnir”) eru tilgreindir hér ad nedan og eru fullkldradir med videigandi endanlegum
skilmalum. Skilmalarnir innihalda valmoguleika sem er lyst med skdletrudum texta i vinstri dalki eda innan hornklofa en
upplysingar, sem ekki eru pekktar & dagsetningu grunnlysingarinnar, eru jafnframt innan hornklofa. [ videigandi endanlegum
skilmalum tilgreinir Utgefandi hvada valmdguleikar eiga vid um hverja utgadfu med pvi ad fylla inn paer upplysingar sem ekki voru
pekktar vid _dagsetningu grunnlysingarinnar.

s
Grein 1: AVi6 i 6llum tilfellum: Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Skuldabréfin eru gefin ut i peim gjaldmidli sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum sem
Utgdfugjaldmidill skuldabréfanna. Gefin eru Gt skuldabréf hverju sinni ad pvi nafnvirdi sem
tilgreint er i endanlegum skilmélum. bar er einnig tilgreint nafnverd &dur utgefinna
skuldabréfa, hvort pau hafi verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og pd a
hvada markadi. Heildarheimild til utgdfu skuldabréf i sama flokki &samt nafnverdseiningum
er tilgreint.

Grein 2: A vid i 6llum tilfellum: | Utgafuform og greidslufyrirkomulag

Skuldabréfin eru nafnbréf, gefin Gt rafraent hja peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er i
endanlegum skilmalum. Utgefandi mun greida af skuldabréfunum hofudstol, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid & samkvamt endanlegum skilmalum hvers skuldabréfs fyrir sig
4 gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid
vorslu & skuldabréfum sinum. Greitt er i samraemi vid skrada eign skuldabréfaeiganda einum
degi fyrir hvern gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstédvar,
uppgjor og rafraena eignarskraningu fiarmalagerninga. Vidkomandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn a vorslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorsiu.
Utgefandi annast allan Utreikning & greidslum. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod
ef greidslufall verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidst6d adra
tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram.

Skuldabréfin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo solarhringum eftir
lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra utgefanda.

Grein 3 Endurgreidsla hofudstéls

Grein 3.1: A vid ef hifudstdll er | Greidsla hofudstols skal vera med jofnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er i
endurgreiddur med jéfnum endanlegum skilmalum, par sem sagt er til um fjolda og tidni afborgana, fyrstu
afborgunum og verdtrygging greidsludagsetningu og lokagjalddaga.

tilgreind:
bl Eftirfarandi jafna er notud utreikning afborgana a hverjum gjalddaga:

d
A=—XIR
n
parsem:
A = Fjarhad hverrar afborgunar hofudstdlsins
d = Hofudstdll skuldabréfsins
n = Heildarfj6!di afborgana af skuldabréfinu

" " Dagvisitala,, jorsdags
IR (Verdbotastudull) = Verdbotastudull = —22 2 Lunpgiorsdaas
Grunnvisitala

Grein 3.2: A vi6 ef hofudstdll er | Eftirfarandijafna er notud vid utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:
endurgreiddur med jéfnum d

afborgunum og verdtrygging ==

SRl s A = Fjarhad hverrar afborgunar h6fudstélsins

d = Hofudstoll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu




Grein 3.3: A vid ef hofudstdll er
endurgreiddur med jéfnum
hdlfsdrslegum grei@slum og
verdtrygging er tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

r(1 4 r)k-1
A= m X (}IXIR)
har sem :

A = Fjdrhzaed hverrar afborgunar héfudstdlsins
r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hofudstoll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fj6idi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k = 0 4 utgafudegi, k = 1 4 fyrsta gjalddaga,
o.sv.frv.).

. . Daguvisital 19 jor
IR (Verdbotastudull) = Verdbotastudull = 222 tupng o sdags

Grunnvisitala

Grein 3.4: A vid ef héfudstoll er
endurgreiddur med jéfnum
hélfsdrslegum greidslum og
verdtrygging er ekki tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

(1 + k=1 «
Ta+nt-1
bar sem :

A = Fjdrhaed hverrar afborgunar hofudstdlsins
r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hofudstoll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fjoldi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k = 0 4 atgéfudegi, k = 1 a fyrsta gjalddaga,
o.5.frv.),

Grein 3.5: A vid ef hofudstoll er
endurgreiddur med einni
greidslu og verdtrygging er
ekki tilgreind:

Hofudstdll skal greiddur i einu lagi @ lokagjalddaga.

Grein 4

Uppgreidsluheimild ad vali tgefanda

Grein 4.1: A vid ef
uppgreidsiuheimild er fyrir
hendi:

Utgefanda er heimilt einhliGa ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda &llu leyti eftir pvi
sem tilgreint er i endantegum skilmdlum

Grein 4.2: Avid ef
uppgreidsiuheimild er ekki fyrir
hendi:

Utgefanda er cheimilt einhlida ad umframgreida skuldabréfin ad hiuta eda llu leyti eftir pvi
sem tilgreint er i endanlegum skilmalum

Grein 4.3: A vid ef
uppgreidsluheimild er heimil 6
uppgreidsiudégum [ samraemi
vid uppreidslur ldntakenda
LdnasjoBsins:

Utgefanda er eingdngu heimilt 4 uppgreidstudégum ad greida upp (innkalla) b fidrhed sem
ldntakendur Lanasj6ds sveitarfélaga hafa greitt upp af Gtldnum titkomnum af fjdarmégnun
bessa utlanaflokks. Innri endurskodendur Lanasjédsins hafa eftirlit med og skjalfesta pad
ferli.

Uppgreidsia fer fram & pari og verdur a8 tilkynnast med 30 daga fyrirvara i fréttakerfiNasdaq
Iceland kauphallarinnar. Heimilir uppgreidsiudagar og uppgreidsludlag skal tilgreint i
endanlegum skilmélum.

Grein 5

Vextir

Grein 5.1: A vi6 ef skuldabréfin
bera fasta vexti

Af héfudstol skuldarinnar, eins og hann er a hverjum tima, greidast fastir drsvextir sem
tilgreindir eru i endanlegum skilmalum.

Grein 5.2: A vid ef skuldabréfin
bera breytilega vexti

Af héfudstél skuldarinnar, eins og hann er @ hverjum tima, greidast breytilegir vextir eftir
bvi sem tilgreint er i endanlegum skilmdlum. Breytilegu vextirnir eru akvardadir af
vidmidunarvéxtum auk adlags eda fradrags sem tilgreint er i endanlegum skilmdlum. Fyrir




hvert vaxtatimabil skal dkvarda gildi vidmiBunarvaxta fyrir umraett vaxtatimabil. Fyrir hvert
vaxtatimabil skal dkveBa vidmidunarvexti vaxtatimabilsins, innan beirra timamarka sem
tilgreind eru i endanlegum skilmalum dsamt upplysingum um vid hvada
upplysingakerfi/vefsidu og timasetningu skuli midad. { endanlegum skilmalum kemur fram
vid hvada millibankavexti skuli mida og til hversu langs tima. Verdi birtingu vidkomandi
vidmidunarvaxta, sem tilgreindir eru i endanlegum skilmalum, hatt ad &llu leyti eda fyrir pd
lengd vaxtatimabila sern eiga vid, skal Utgefandi tilgreina nytt vaxtavidmid sem skal taka mid
af véxtum & sama markadi og & sambarilegum lanum ad mati Utgefanda.

Grein 5.3: A vig i 8llum tilfellum

Fyrsta vaxtatimabil skuldabréfsins hefst vid dtgdfudag bess og Iykur & deginum fyrir
upphafsdag annars vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er { endanlegum skilmalum. Eftir pad
skal hvert vaxtatimabil vera dkvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir bvi sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Grein 6

Verdtrygging

Grein 6.1: A vid ef skuldabréfin
eru vergtryggd

Skuldabréfin eru bundin beirri tegund ver8tryggingarvisitélu sem tilgreind er { endanlegum
skilmdium og er grunnvisitolugildi visitdlunnar einnig tilgreint i endanlegum skilmalum.
Hofudstdll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar @ ver8tryggingarvisitéiunni fra
grunnvisitdlugildi fram til visitélugildis (eins og tilgreint er i videigandi grein hér ad nedan)
& fyrsta gjalddaga og sidan { hiutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga.

Grein 6.2: A vid ef visitélugildi
er dagvisitala

Daglegt verdbodlgugildi reiknast linulega samkvamt eftirfarandi reikniregiu: Vidmibunartala
fyrir fyrsta daginn { manudi m er visitala neysluverds fyrir manudinn m-2; til demis er
vidmidunartalan fyrir 1. april visitala neysluverds fyrir febrdarmanud. Vidmidunin fyrir
einhvern annan dag | manudi m reiknast linulega milli visitélu neysluverds fyrir ménudinn
m-2 og visitélu neysluver8s fyrir manudinn m-1, samkveemt eftirfarandi reikniregiu:

d~—1
Daglegt verdbélgugildi = VNV, _, + [ 0 X (VNVy_y — VNV,,,_Z)}

bar sem

VNV, ervisitata neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-1,

VNV, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manu8i m-2, d er manadardagur
uppgjors.

Dagleg verdbolguvidmidun, b.m.tf. grunnvisitalan, skal sett fram med fimm aukastéfum.

Sama regla gildir um verdbotastudulinn. begar afallnir vextir eru reiknadir Gt fra hreinu
verdi eru sex aukastafir notadir.

Grein 6.3: A vid ef visitélugildi
er mdnadarvisitala

Visit6lugildi hvers gjalddaga er bad gildi verdtryggingarvisitdlu sem gildir | peim manudi sem
vidkomandi gjalddaga tilheyrir.

Grein 7: A vid i 6llum tilfellum

Fyrningarakvaedi

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast i samraemi vid 16g nr. 150/2007 um fyrningu
kréfuréttinda. Samkvaemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af hofudstol & 10 arum frd
gjalddaga, en kréfur um vexti og verdbaetur fyrnast d 4 drum fra gjalddaga.

Grein 8: A vid i 6llum tilfellum

Vidtékudrattur og vanskil

Verdi vanskil & greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella alla
skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Ber pd ad greida drattarvextii
samrami vid akvordun Sedlabanka islands @ hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri fidrhzd samkvaemt framanritudu.

pegar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framanségdu ma gera adfor hjd skuldara til fullnustu
skuldarinnar 4n undangengis doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989
um adfér.

Allar kréfur & hendur atgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njota
ekki forgangs umfram aBrar krofur @ hendur Utgefanda ef til skilamedferdar Gtgefanda kaemi
samkvaemt tilskipun 2014/59/ESB.

Auk pess ad na til hofudstols skuldarinnar nzer adfararheimild pessi til vaxta, verdbéta,
drattarvaxta, kostnaSar af krofu, maélskostnadar ‘eda  innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjdifri og vaentanlegs kostnadar af frekari
fulinustuadgerdum.

Grein 9: A vid i 6llum tilfellum

Framsal
Engar homlus eru d endursélu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafraent skréd hja peirri verdbréfamidstod
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sem tilgreint eru hverju sinni og burfa eigendur a8 eiga vérslureikning hja reikningsstofnun
sem gert hefur adildarsamning vid videigandi verdbréfamidstod.

Grein 10: A vi6 [ 6llum tilfellum | Skattamal

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattalogum a hverjum tima.
Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad
stadgreidsiuskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd a stadgreidsiu
fidrmagnstekna sinna af skuldabréfunum.

| Grein 11: A vid i 6llum tilfellum | Stimpilgjaldaskylda
Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. faga nr. 161/2002 um
fidrmalafyrirtaaki.

Grein 12: A vid [ 6llum tilfeflum | Me8ferd agreinings )
Risi mal at af skuldabréfi bessu ma reka pad fyrir Héradsddmi Reykjavikur skv. dkveedum
17. kafla laga um medferd einkamala nr. 91/1991.

Grein 13: A vié i 6llum tilfellum | Vikjandi dkveaedi
Engin vikjandi akvadi fylgja skuldabréfunum.

Grein 14: A vid i 6lium tilfellum | Hlunnindi
Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakvaedi fylgja kaupum &
skuldabréfunum.

Grein 15: A vid i 6llum tilfellum | Abyrgd Gtgefanda

Lénasjodurinn skuldbindur sig til ad endurgreida h6fudstél lansins med reglulegum
afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding Utgefanda er bein, dskilyrt og an frekari
trygginga en felst i eignum sj6dsins & hverjum tima. Allar kréfur & hendur dtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar 66rum almennum kréfum og njdta ekki
forgangs umfram adrar krofur @ hendur utgefanda.

8 FORM ENDANLEGRA SKILMALA

ENDANLEGIR SKILMALAR

[Hér ad neBan er form endanlegra skilmdla sem verdur utfyllt fyrir hvern utgéfuhluta skuldaskjala sem gefinn verdur ut innan
skuldabréfaflokksins]

[Dags]
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Utgafa & [samtals Utgefid nafnverd utgdfuhluta] i skuldabréfaflokknum [e]

bessir endanlegu skilmalar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyr8i sem sett eru
fram { grunnlysingu Utgefanda, dagsettri 23. juli 2021, skv. 6., 14. og 28. vidauka framseldrar regluger8ar (ESB) 2019/980 um
snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu & regiugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004. | skjali pessu er ad finna
endaniega skilmala fyrir skuldabréfin sem hér er lyst i samraemi vid 8. gr. ofangreindrar reglugerdar og logum nr. 108/2007 um
ver@bréfavidskipti og ba verdur ad tatka | samraemi vid grunnlysingu Gtgefanda sem og f samraemi vid gildandi 16g og reglur, Utbod
4 skuldabréfunum fer einungis fram 3 islandi og hafa tilkynningar sem varda skuldabréfin einungis verid birtar 4 Islandi.

itarlegar upplysingar um utgefanda og utgafuna er einungis a8 finna i samsetningu af grunniysingu dagsettri 23 juli, 2021.
Grunnlysinguna og alla mdgulega vidauka hennar er al finna & vefsiu Ldnasjodsins hitps://www lanasjodur i tar
Eingdngu er haegt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um Gtgefanda og skuldabréfin med bvi ad lesa saman, mdgulega V|éauka
vid hana og pessa endanlegu skilmala. Samantekt { tengsium vi§ Gtgéfu skuldabréfanna er ad finna i hluta Il af endanlegum
skilmalum pessum.

Greinar eru tdlusettar i pessum endanlegu skilmalum og visa i greinar um skilmala bréfanna i kafla 7 i grunnlysingunni.

Hluti I: Endanlegir skilmalar

Grein 1 Grein 1 gildir um skuldabréfin

Nafnverdseiningar, Utgafudagur skuldabréfanna: [»]
heildarheimild,
utgafudagur og
gjaldmidill Nafnverd utgdfu: []

Utgafugjaldmidill skuldabréfanna: []
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Utgéfa eigin bréfa vegna vidskiptavaktar (nafnverd): [» / & ekki vid]
A8ur utgefid skuldabréf i flokki: (]

Heildarheimild til atgdfu: [+]

Nafnverdseiningar: [}

ISIN numer: [¢]

Grein 2
Utgafuform og
greidslufyrirkomulag

Grein 2 gildir um skuldabréfin

Verdbréfamidstad: {Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur]

[afnar afborganir og gildir grein 3.1 um utreikning héfudstdls] / [lafnar afborganir og gildir grein 3.2

Uppgreidsiuheimild
ad vali utgefanda

rein 3 . um utreikning héfudstdls] / [Jafnar greiBslur og gildir grein 3.3 um utreikning héfudstdls] / [Jafnar
Endurgreidsla ) s . S N . . . . AR
) greifslur og gildir grein 3.4 um utreikning h&fudstols] / (Hofudstoll er greiddur i einni greidsiu og
héfudstols . . I N
gildir grein 3.5 um utreikning hGfudstdls)
Fyrsta greidsla afborgana: [Dogsetning)
Heildarfjoldi afborgana: {s]
Tidni afborgana: []
Lokagjalddagi: [Dagsetning)
' Grein 4 [Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldaobréfin d liftima skuldabréfanna og gildir grein 4.1 um

skuldabréfin] / [Utgefanda er 6heimilt ad umframgreida skuldabréfin d liftima skuldabréfanna og
gildir grein 4.2 um skuldabréfin] / [Utgefanda er heimilt ad umframgreia skuldabréfin d liftima
skuldabréfanna 6 uppgreidsludégum i/ samraemi vid uppreidsiur ldntakenda Lénasjédsins og gildir
grein 4.3 um skuldabréfin]

[Uppgreidsiudlag: [%] ]
[Uppgreidsludagar: [+] ]

[Fastir drsvextir: [+%)] og gildir grein 5.1 um skuldabréfin] / [Vextir eru breytilegir og gildir grein 5.2

sgi‘t"‘rs um skuldabréfin.]
[VidmiBunarvextir breytilegra vaxta: [+] ]
[Alag 6 breytilega vexti: [+%] ]
Fyrsta vaxtagreidsla: [Dagsetning}
Fyrsti vaxtadagur: {Dagsetning)
Heildarfjoldi vaxtagreidsina: [¢]
Tidni vaxtagreidsina: [»]
Grein 6 [Skuldabréfin eru dverStryggd] /
Verdtrygging [Skuldabréfin eru verdtryggd og gildir grein 6.1 um bau.
[Verdtryggingorvisitala:[tegund visitélu], [dagvisitalo, mdnadarvisitola) |
' [Grunnvisitélugildi: [»] bann [dogsetning] ]
Grein7 Dagaregla: [¢]
Dagaregla
Grein 8 Avéxtunarkrafa dags. [*] var [+] og s6lugengi [¢].

Avéxtun & sludegi
og utreikningur

Avéxtunarkrafa er s dvéxtun sem barf ad nota vid virdisttreikning greidsiufledis bréfanna svo ad
verdmaeti greidsiufladisins til lokagjalddaga sé jafnt séluverdinu (dvoxtunarkrafa til lokagjalddaga).

| Greino
Taka til vidskipta

Sott hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhaed {+] ad nafnvirdi verdi tekin til vidskipta a Adalmarkadi
Nasdag Iceland hf. bann [*].

Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjdrfesta gegn stadgreidsiu [¢]. Frekari Utgafur verda seldar fagfjdrfestum gegn stadgreidsiu
i lokudum utbodum. Umsjonaradili sélunnar er {»].

Lanasjédurinn greidir boknun til peirra sem taka patt i Utbodum sjodsins sem nemur [+%) af markadsvirSi pess sem vidkomandi
kaupir { hverju Utbodi fyrir sig. Ldnasjodurinn greidir einnig drlegt gjald vegna skraningar skuldabréfanna hjd Nasdag

10



verdbréfamidstod hf., Laugavegi 182, Reykjavik, sem nemur [*%] af markadsvir8i dtgdfunnar hverju sinni. Ennfremur greidir
Lanasjédur sveitarfélaga 1SK [] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 3 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. [Auk pess greidir
Ldnasjodurinn Fjgrmdlaeftirlitinu ISK [#] fyrir athugun og stadfestingu & lysingu.] Heildarkostnadur vid utgafuna er ISK [+]. AS auki
greidir Lanasjodurinn arlegt fast gjald 1SK [#] fyrir ad skuldabréfaflokkurinn sé { viGskiptum & Adalmarkadi Nasdag Iceland hf. dsamt
drlegu markadstengdu gjaldi sem nemur [+%] af markadsvir8i skuldabréfafiokksins hverju sinni. Skuldabréfin verda tekin til
vidskipta & fslandi en ekki { 88rum 18ndum.

Verdmeeti skuldabréfanna midad vid sélugengi er alls 1SK {¢]. Ad fradreginni béknun til peirra sem téku batt i Utbodinu og annars
kostnadar er nettdsdluandvirdi utgafunnar [»].

Abyrgd
Utgefandi byrgist upplysingar baer sem finna ma { endanlegum skilmalum bessum,

Undirritad af haifu utgefanda pann [#}:

sem hefur til pess fullt umbod

[Hluti li: Samantekt

Ef skuldabréfin eru gefin Ut ( nafnverdeiningum laegri en sem nemur 100.000 evra (eda jafngildi pess | beim gjaldmidli sem
skuldabréfin eru gefin ut i) skal beeta vid samantekt vid endanlegu skilmdlana]
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