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1 ABYRGIR ADILAR

1.1 Yfirlysing utgefanda

Utgefandalysing bessi 4samt verdbréfalysingu dagsettri 17. dgdst 2022 mynda grunnlysingu Lanasjdds sveitarfélaga ohf. sbr. 8 gr.
reglugerdar 2017/1129 og i henni visar ,Lanasjédurinn” og ,sjédurinn” til Lanasj6ds sveitarfélaga. Stjérn og framkvaemdastjori
Lanasjédsins bera dbyrgd & Gtgefandalysingu pessari og lysa pvi yfir ad samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem
utgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem geetu haft ahrif 3 areidanleika
hennar. Jafaframt er Lanasjodur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 umsjdnaradili med téku skuldabréfa utgefnum af sjédnum til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

Reykjavik, 17. dgust 2022
Borgartuni 30, 105 Reykjavik

ohf. Fyrir hond Lanasjods syeitarfélaga ohf.
m@ 0 70—

Kristinn Jénasson, stjérna\?rmadur Ottar Gudjénsson, framkve/ﬂdastiéri

1.2 Stadfesting

Utgefandalysing bessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid”) sem er l6gbaert yfirvald
samkvamt reglugerd (ESB) 2017/1129. Fjarmdlaeftirlitid hefur stadfest Utgefandalysinguna i peim skilningi ad hun uppfyllir paer
kréfur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvaem sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129 en ekki ber ad lita d slika
stadfestingu sem studning vid Utgefandann sem viBkomandi utgefandalysing vardar. Utgefandalysingin er samin sem hiuti af
einfaldadri lysingu og uppfyllir skilyrdi 6. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/980.

2 ENDURSKODENDUR

{ samraemi vid l6g um fijarmdlafyrirtaeki nr. 161/2002 og sampykktir Lanasjédsins skal kjésa endurskodunarfélag 4 adalfundi.
Endursko8andi sjé8sins skal jafnan hafa adgang ad 6llum gégnum og skjélum sjédsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006.
A adalfundi sjédsins pann 17. april 2015 var PricewaterhouseCoopers ehf. (PWC) kosid endurskodunarfélag Lanasjédsins til 5 dra og
endurskodandi Arna Gudrin Tryggvadéttir, lggildur endurskodandi og félagi i Félagi l6ggildra endurskodanda (FLE). A adalfundi
sj68sins bann 12. juni 2020 var sampykkt ad framlengja samningi vid PWC og Ornu Gudrin Tryggvaddttur endurskodanda, um 2 ar.
PWC og Arna Gudrun Tryggvadadttir sja um endurskodun og dritun & drsreikningum Lanasjddsins fyrst vegna drsins 2005 til ad lokum
vegna arsins 2021, auk kénnun og dritun d drshlutareikningum pess timabils. Samkvamt I6gum um endurskodendur og endurskodun
nr. 94/2019, pa ma kjdsa endurskodanda eda endurskoBandafélag til a.m.k. eins ars, pd aldri lengur en til tiu ar. [ ljési bessa
timaramma sem kvedid er 3 um i l6gum nr. 94/2019, dkvad stjorn Lanasjédsins ad leggja til 4 sidasta adalfundi sjédsins pann 1. april
2022, ad kjdsa KPMG ehf., til heimilis ad Borgartuni 27, 105 Reykjavik, sem endurskodunarfélag Lanasjédsins til nastu 5 dra |
samrami vid gildandi 16g. Fyrir hdnd KPMG mun Hrafnhildur Helgadottir, 16ggildur endurskodandi og félagi i Félagi loggildra
endurskodanda (FLE) endurskoda og drita drsreikninga, fyrst vegna arsins 2022 og kanna og drita drshlutareikninga Lanasjddsins, fyrst
30. juni 2022. Sjédurinn gerir uppgjor sin samkvamt IFRS alpjodlegum reikningsskilastédlum og birtir baer upplysingar sem krafist er
i samraemi vid pa stadla.

3 AHATTUBATTIR

Sem lanafyrirtaeki stendur Lanasjodurinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum ahaettu. Eitt af megin verkefnum stjérnenda
hans er ad meta pd dhattu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka. paettir { skilvirkri dhaettustjérnun eru greining
helstu ahaettupatta, macling dhaettu, vidbrogd til ad takmarka aheettuna og reglubundid eftirlit. Markmid ahzettustyringar
Lanasjddsins er ad tryggja ad sjodurinn standi af sér alla pd atburdi sem hent geta i rekstrarumhverfi hans.

Stjérn ber dbyrgd & ahaettustefnu Lanasjédsins og skilgreinir ahaettuvilja. Stjérn Lanasjodsins sampykkir reglur um framkvamd
dhaettustyringar, hefur eftirlit med pvi ad reglunum sé framfylgt og tryggir ad innri ferlar vegna dhaettustyringar séu yfirfarnir.
Framkvamdastjdri ber dbyrgd a dhaettustyringu Lanasjodsins gagnvart stjérninni.

Lanasjédurinn er milligénguadili milli islenskra sveitarfélaga, fyrirtaekja peirra og stofnana annars vegar, og fjarmadlamarkada,
innlendra sem erlendra, hinsvegar. Meginhlutverk Ldnasj6dsins er ad tryggja islenskum sveitarfélégum, stofnunum beirra og
fyrirtaekjum lansfé a hagstadum kjérum med veitingu ldna og/eda dbyrgda. Utldn hans takmarkast b6 vid verkefni sem hafa almenna
efnahagslega pydingu. Utlanaahatta er pvi helsti ahattupatturinn i rekstri sjédsins en dhaettupzettir eins og lausafjirahaetta,
motadiladhaetta og rekstrarahatta koma einnig til i starfseminni. Markadsahaettu er haldid i lagmarki en hin er pbé medal annars til
stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladhaettu.

Ahaettupasttir sem eru sértaekir fyrir Lanasjodinn og geta haft hrif 3 getu hans til ad uppfylla skyldur sinar vegna skuldabréfanna er
lyst nanar hér ad nedan. | hverjum flokki eru tilteknir peir dhattupzettir sem eru alvarlegastir m.t.t. hugsanlegra neikvadra ahrifa. b3
er dhazttustyringu og innri reglum lyst sem sporna gegn yfirvofandi ahattu. Alvarlegustu dhaettupzettirnir m.t.t. mégulegra neikvazdra
dhrifa a Lanasjédinn eru taldir upp fyrst.



3.1 Utldnadhatta

Utldnadhaetta Ldnasjodsins er bundin vid islensk sveitarfélég og rikissjéd. Lanasjé@urinn lnar eingéngu sveitarfélégum sem og
fyrirteekjum og stofnunum sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Skilyrdi fyrir langtimaldnveitingum til
fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjéds sem &byrgjast
skuldbindingar peirra gagnvart sjodnum.

Sveitarfélogin eru nu 64 talsins en pann 31. desember 2021 voru 56 peirra ldntakendur hja Lanasjodnum asamt 50 félégum og
byggBasamlogum i peirra eigu. Sveitarstjornariégin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk
sveitarfélég ekki ordid gjaldprota en dkvaedi eru i l16gunum um adkomu rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hjd
sveitarfélagi. Sveitarfélogin hafa reynst traustir greidendur og hefur aldrei ordid tap & Gtlani fra pvi ad Lanasjédurinn hof starfsemi
drif 1967.

f 2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum heimilad ad veita Lanasjédnum ved i tekjum sinum sem tryggingu
fyrir lanum sem pau taka hja sjédnum og dbyrgdum sem pad veitir. Eitt af skilyrdum fyrir veitingu langtimaldna er ad vidkomandi
sveitarfélag/sveitarfélog veiti Lanasjédnum slikt ved. Skammtimalén er veitt an veds en skammtimaldn eru einungis veitt pegar
lansloford fyrir langtimalani liggur fyrir. bann 31. desember 2021 voru &Il Gtlan til sveitarfélaga og fyrirtakja i peirra eigu med ved i
tekjum sveitarfélaga.

Fjdrhad utldnadhaettu sem til verdur med veitingu ttlana kemur fram i békfaerdu virdi utlanasafnsins i efnahagsreikningi. Farid er yfir
lansumsaoknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar og enn fremur hvort verkefnid sem fjarmagna @ hafi
almenna efnahagslega bydingu. [tarlegt mat er framkvaemt & umsakjendum og &byrdaradilum peirra, stédu peirra og
préunarméguleikum. Oll Idnamal koma til kasta stjérnar, annadhvort til akvérdunar eda kynningar.

i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands (Fjarmélaeftirlitid) nr. 233/2017 telst dhaettuskuldbinding fjdrmalafyrirtackis
vegna einstaks vidskiptamanns eda hdps tengdra vidskiptamanna vera stér dhasttuskuldbinding ef hin nemur 10% eda meira af haefu
fjdrmagni ad teknu tilliti til fradrattar. [ arslok voru engar dheettuskuldbindingar gagnvart vidskiptavinum flokkadar sem stérar
dhaettuskuldbindingar hjd Lanasjédnum. Utldn til sveitarfélaga eru skilgreind sem stérar dhattuskuldbindingar i samrami vid
reglugerd nr. 233/2017 ef heildarskuldbindingar gagnvart einu sveitarfélagi (og détturfélégum sveitarfélagsins) ad teknu tilliti til
fradrattar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Vegna akvérdunar Lanasjodsins ad nyta sér mildunardkvaedi vegna ldna til sveitarfélaga
sem tryggd eru med vedi i tekjum, pd fa umraddar dheettuskuldbindingar ahaettuvog eins og islenska rikid, p.e. 0% vegna ldna i
islenskum krénum. An fullrar mildunnar vaeru atta dhaettuskuldbindingar til stadar hja Lanasjédnum i lok drs 2021 en voru sex i drslok
2020. Krofur og dbyrgdir 10 staerstu sveitarfélaga eru 70% af (tlanasafni. 15 sveitarféldg teljast til storra dhaettuskuldbindinga an
mildunar og eru kréfur og abyrgdir beirra 81% af Gtlanasafni. Himarksahaetta, skv. I16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, & einn
vidskiptamann eda hop vidskiptamanna mad ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjargrunni sjédsins.

Lénasjédurinn er i eigu islenskra sveitarfélaga og lanar hann eingdngu til sveitarfélaga og fyrirtaekja og stofnana sem eru alfarid { eigu
sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Ved i tekjum viGkomandi sveitarfélags er skilyrdi fyrir veitingu langtimalana, hvort sem
um er ad raeda lanveitingu til sveitarfélagsins beint eda fyrirtaekis alfarid i eigu sveitarfélagsins. Ef fleiri en eitt sveitarfélag eru eigendur
détturfyrirtaekisins er skilyrdi ad pau 6!l veiti d4byrgd a laninu med veitingu vedsins. Utldnadhaettan snyr pvi einkum ad pvi ad eitt eda
fleiri sveitarfélog lendi i greidsluerfidleikum, p.e. ad greidslum seinki eda reyna purfi a vedid eins og daemi er um.

3.2 Motadila- og gengisdhatta

Lénasjé8urinn dvaxtar lausafé sitt annars vegar i fidrmalagerningum gefnum Ut af islenska rikinu og hins vegar i fjarmalagerningum
gefnum ut af innlendum fjdrmélastofnunum, p.e. bundnum innlanum, vixlum, hlutdeildarskirteinum i skammtimasjédum og
sértryggdum skuldabréfum. Mdétadilaghaetta utan dtldnadhaettu er pvi takmérkud vid rikissjod og innlendar fjdrmalastofnanir sem
hafa starfsleyfi frd Fjdrmalaeftirlitinu. Tapsahatta vegna greidslufalls eda gjaldprots innlendra fjdarmdlastofnana er til stadar en
Lénasjédurinn hefur i innri reglum sett hamarks vidmid var§andi matadiladhaettu gagnvart hverjum einstékum adila. ba skal lestur
arsreikninga vidkomandi fjdrmalastofnunar standast skodun starfsmanna Lanasjédsins.

bréun & fjarmalamérkudum hefur dhrif & avéxtun eigin fjar (p.e. lausafé) Ldnasjddsins. Gengisdhaetta er til stadar i beim
fiarmalagerningum sem fjarfest er i hverju sinni og leitast sjé8urinn vid ad ldagmarka dheettu af gengistapi med pvi ad fjarfesta med
varfarnum haetti & fjdrmalamarkadi i samraemi vid eigin fjarstyringarreglur. Stjérn yfirfer og sampykkir fjdrstyringarreglur a hverju ari
en i peim eru skilgreindir peir flokkar fjarmalagerninga sem heimilt er ad fjarfesta i. Pa er kvedid @ um ad sjédnum er ekki heimilt ad
fjarfesta i hlutabréfum, hravérum eda fjidrmalagerningum sem tengdir eru verdpréun a peim,

3.3 Vaxta-, verdbdlgu- og gjaldeyrisahatta

Vardandi vaxtadhaettu er stefna sjédsins ad halda jafnvaegi 4@ milli eftirsté8vatima vaxtaberandi eigna og skulda og einnig fastra og
breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad 6llu jéfnu & sému grunnkjérum og fjdarmaégnun peirra ad pvi er vardar lanstima, endurgreidsluferil,
vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtaslags. Pd eru verdtryggd og dverdtryged lan sem veitt eru af eigin fé med
breytilegum véxtum sem i dag breytast drsfjrdungslega byggt @ dvoxtunarkrofu ttboda sjédsins auk dlags.

Ver8bdlgudhaettu er haldid i ldagmarki med ofangreindri stefnu par sem jdkvaedum verdbdlgujéfnudi er haldi6 d milli verbtryggdra
eigna og verdtryggdra skulda. Aukin verdbdlga raskar pvi ekki greidsluflzdi 8 neikvadan hatt og ryrir ekki eigid fé sjédsins.

Sem lanafyrirtaeki er Lanasjédnum skylt ad fylgja reglum Sedlabanka [slands 784/2018 um gjaldeyrisjéfnud. Stefna Lanasjodsins
vardandi gjaldmidladhzettu er ad gjaldeyrisjéfnudur sjodsins taki mid af og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, innan beirra regina,
vera [ réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af efnahag.



3.4 Lausafjar- og fjarmognunarahzetta

Lausafjardhatta er haettan a ad Lanasjodurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla. Lanasjé8urinn hefur sett
sér reglur vardandi lausafjarstédu og fjarmégnun og er peim =tlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki
bindandi Iansloford til veentanlegra ldntaka fyrr en fjdrmégnun beirra ldna liggur fyrir. P4 er hluta af eigin fé haldid i dvoxtun til skamms
tima til ad tryggja stodugan adgang ad lausu fé og sveigjanleika.

Til a8 Idgmarka haettuna & lausafjdrskorti er pad stefna Lanasjédsins ad eiga naegt laust fé til ad standa vid skuldbindingar i a.m.k. 6
manudi n pess a8 fa ny lan. Einnig tryggir betta ad sjé8urinn getur Ianad af eigin fé sinu begar adstaedur kalla 4 slikt. Par sem jafnvaegi
rikir @ milli vaxtaberandi eigna og skulda stafar sjédnum takmérkud haetta af lausafjarskorti par sem greidsluflaedi er jakvaett 4 6llum
timabilum.

3.5 Rekstrardhaetta

Vardandi rekstrarahaettu er stefna Lanasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla vardandi alla helstu starfspaetti i rekstrinum og
vinna med stédlud form lanssamninga. P3 hefur stefna Ldnasjédsins verid ad Utvista skrifstofu- og bokhaldspjonustu og dreifa
verkpattum pannig & fleiri hendur til ad draga ur dhaettu. Rekstur Lanasjédsins er tiltdlulega einfaldur og rekstrardhaztta pvi
takmaorkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og peir einsleitir.

3.6 Starfsmannadheatta

Lénasjédurinn er i dag med prja fasta starfsmenn, framkvaemdastjéra, lanastjéra og starfsmann fjdrstyringar. Jafnframt hefur
Lanasjédurinn gert pjénustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga (,sambandid”) um kaup & ymis konar pjénustu af
sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi & rekstrarsamvinnu Lénasjédsins og sambandsins.

3.7 Lagaleg dh=xtta

Lanasjddurinn starfar eftir ldgum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjéd sveitarfélaga, I6gum nr. 161/2002 um
fiarmalafyrirtaeki og 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasjodurinn getur ekki borid abyrgd & lagabreytingum, nidurstédu domstdla
eda dkvordunum stjérnvalda.

Lagaleg dhaetta felst medal annars i pvi a8 18gum um Lanasjé8inn yrdi breytt og heimild um ad veita maetti sjédnum ved i tekjum
sveitarfélaga yrdi afturkollud. Omogulegt er ad tolusetja pessa shaettu og er pad edli sjédsins ad lifa med henni.

Samkvamt (slenskum sveitarstjornarldgum geta sveitarfélog ekki ordid gjaldprota. pad telst pvi harla éliklegt ad Lanasjédurinn purfi
ad afskrifa lan sveitarfélaga po vissulega geti or8id seinkun & greidslum til sj6dsins ef sveitarfélag heettir ad greida af skuldum sinum
eda seinkar greidslum. Ef fjdrhaldsstjarn er skipud tekur hin allar dkvar8anir um greidslur Ur sveitarsj68i sem getur haft sému dhrif.

3.8 Eiginfjarstyring
Markmid med styringu & eigin fé samkvamt dhattustyringarreglum sjédsins er ad sjddurinn hafi dvallt yfir ad rada naegu eigin fé til

ad vega & moti undirliggjandi dhaettupattum i rekstri sjodsins. Eiginfidrgrunnur sjoédsins samanstendur eingongu af hlutafe,
légbundnum varasjédi og 6rddstdfudu eigin fé (almennt eigid fé).

4 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDA

Lég- og vidskiptaheiti (tgefanda er Ldnasjédur sveitarfélaga ohf. Kennitala sjédsins er 580407-1100 og LEI ndmer er
2138002IF266IT528939. Skraningarstadur Gtgefanda er Reykjavik, {slandi. Légheimili itgefanda er ad Borgartuni 30, 105 Reykjavik,
[slandi. Simi & skrifstofu félagsins er 515-4900 og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. SI68 4 vefsidu félagsins er
www.lanasjodur.is en efni vefsidunnar er ekki hluti af utgefandalysingu pessari. Lanasjodur sveitarfélaga var stofnadur med légum
rid 1966. Med l6gum nr. 150/2006 var Lanasjédurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn pann 23.
mars 2007. Lanasjédurinn starfar eftir Iogum nr. 2/1995 um hlutafélég og eftir [6gum nr. 161/2002 um fjdrmalafyrirtaeki.

f 3. gr. sampykkta Lanasjé8s sveitarfélaga ohf. kemur fram a8 tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum sveitarfélogum stofnunum
peirra og fyrirtaekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, & hagstadum kjérum, svo og énnur
fjarmalapjénusta vid sveitarfélég og énnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi fyrir
lanveitingu til fyrirtekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods sem
dbyrgjast skuldbindingar peirra gagnvart félaginu.

5 YFIRLIT YFIR STARFSEMI

Lanasjodurinn er lanafyrirtaeki sem starfar eftir hlutafélagaldgum, l6gum um fjidrmalafyrirtaeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.
Meginhlutverk sjodsins er ad tryggja islenskum sveitarfélégum, stofnunum peirra og fyrirtaekjum lansfé a hagstaedum kjérum med
veitingu ldna eda abyrgda. Utldn hans takmarkast pd vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega py8ingu.

Jafnframt er pad markmid sj6dsins ad skapa dfluga samkeppni @ lansfjdrmarkadi fyrir sveitarfélog og fyrirtaeki peirra og reyna pannig
ad hafa ahrif a kjor pau sem islenskum sveitarfélégum bjédast fra 6drum lanveitendum til lkkunar.

Lénasjadurinn er opinbert hlutafélag ( eigu islenskra sveitarfélaga. Heildarnafnverd hlutafjdr er 5.000.000.000 kr.



5.1 Agrip af ségu

Pann 15. april 1966 sampykkti Alpingi I6g um Lanasjod sveitarfélaga nr. 35/1966. Samkvamt |6gunum er hlutverk sjédsins ad veita
sveitarfeldgum stofnlan til naudsynlegra framkvaemda eda fjarfestinga, veita beim adsto8 vié 6flun stofn- og rekstrarlana, annast
samninga vid ldnastofnanir um baett lanakjér, veita skuldbreytingaldn vid dkvednar adstaedur og studla ad pvi ad sveitarfélsg verdi
traustir og skilvisir ldntakendur.

Gerdar voru breytingar & |6gum sjodsins med 16gum nr. 99/1974 par sem framlag J6fnunarsjods sveitarfélaga var akvedid 5% og
framlag rikissjéds 2,5% af heildartekjum jéfnunarsjédsins. Jafnframt voru skuldabréf, sem Lanasjé8urinn tekur og veitir, undanpegin
stimpilgjéldum. Lanasjédurinn er undanpeginn greidslu a tekjuskatti og fjarmagnstekjuskatti med dkvaedum i l[6gum um tekjuskatt
nr. 90/2003 og akvadi { |6gum um stadgreidslu skatts 3 figrmagnstekjur nr. 94/1996 um undanpagu Lanasjédsins fra greidslu slikra
skatta. Med I6gum um Ldnasjod sveitarfélaga nr. 136/2004 voru framldg til Lanasjédsins Gr Jofnunarsjodi sveitarfélaga og rikissjodi
felld nidur og fra peim tima eru vaxtatekjur af Gtlanum og 68rum fjareignum megintekjustofn Lanasjédsins.

A drinu 2004 vann stjérn Lanasj6dsins ad undirbuningi ad breytingum 4 starfsemi Lanasjédsins. Markmid breytinganna var:
e  Efling Lanasjodsins med pad ad markmidi ad laekka fjarmagnskostnad sveitarfélaga.
e  Adldgun & starfsemi hans a8 almennum rekstrarskilyrdum & fjarmalamarkadi.
e Ad adsta vald i malefnum sjddsins yrdi faert | hendur sveitarfélaga.

Ad frumkvaedi stjdrnarinnar, i samvinnu vid félagsmalaradherra, var unnid frumvarp til nyrra laga um Lanasjédinn sem vard ad logum
i drslok 2004 og voru |6gin nr. 136/2004. Helstu nymaeli { I6gunum var ad:

1. Ldnasjodurinn er ldnafyrirtaeki samkvaemt légum um fjarmalafyrirtaeki og starfar eftir peim légum undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Ldnsjodurinn er i sameiginlegri eigu sveitarfélaga.

2. Afskiptum rikisins af Lanasjodnum er lokid nema vardandi slit, sameiningu eda formbreytingu. Slikar breytingar verda ekki
gerdar nema med l6gum.

3. Lanasjé8num er heimilt ad ldna fyrirtaekjum og stofnunum sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods
gegn abyrgd eigenda auk lana til sveitarfélaganna sjélfra.

4. Framlg Ur rikissjodi til Lanasjddsins falla formlega nidur, en pau hafa ekki verid greidd sidan arid 1983.
5. Framlog ur J6fnunarsjédi sveitarfélaga til Lénasjodsins falla nidur.

6. Adsta vald i malefnum Lanasjodsins er i héndum fulltrda peirra sem sveitarfélogin kjosa & landsping Sambands islenskra
sveitarfélaga.

7. Sambykktir Ldnasjodsins taka mid ad sampykktum hlutafélaga eftir pvi sem ték eru a.
8. Stjérn Lanasjodsins setur utldnareglur pannig ad baer verda ekki lengur dkvednar med l6gum.

[ desember 2006 voru sidan sampykkt a Alpingi ny I6g um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga nr. 150/2006. Var
stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007 og 14. september sama ar fékk hid nyja félag starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu sem
Ianafyrirtaeki. AG fengnu starfsleyfi yfirtok félagid rekstur Lanasjéds sveitarfélaga og |6g nr. 136/2004 féllu ur gildi.

5.2 Stjérnarheettir

Stjérn Lanasjédsins ber dbyrgd a, i samrami vid 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaki nr. 161/2002, ad stjérnarhaettir og innra skipulag
studli ad skilvirkum rekstri, adskilnadi og komi i veg fyrir hagsmunadrekstra. Stjorn Lanasjédsins leitast vid ad vidhalda gédum
stjérnunarhattum og fylgja ,Leidbeiningum um stjérnarhzetti fyrirtaekja” sem Vidskiptarad (slands, Nasdaq Iceland hf. og Samtok
atvinnulifsins gafu at. Sidustu dr hefur Lanasjédurinn fengid vidurkenningu sem Fyrirmyndarfyrirtaeki { gddum stjornarhattum fra
Stjornvisi. Lanasjédurinn birtir stjérnarhattayfirlysingu samhlida arsreikningi @ vefsidu sinni. Stjorn Ldnasjddsins hefur sett sér
starfsreglur par sem valdsvid hennar og verkefni eru skilgreind. [ pessum reglum er medal annars a8 finna reglur um bodun
stjérnarfunda, l6gmeeti dlyktana, reglur um fundarskép, vanhaefidstaedur og hagsmunatengsl, verksvid gagnvart framkvaemdastjéra
og fleira. Starfsreglur stjornar voru sidast sampykktar a stjornarfundi pann 29. jini 2022 en paer eru adgengilegar & vefsidu sjddsins
(www.lanasjodur.is).

5.3  Fravik fra reglum um stjérnarhaetti

{ fjdrmalafyrirtaeki skal starfa endurskodunardeild sem annast innri endursko8un skv. l6gum um fjdrmalafyrirtaeki nr. 161/2002.
Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpaguheimild med hlidsjén af edli og umfangi rekstrar. Lanasjédurinn hefur fengid slika undanpagu
fra rekstri endurskodunardeildar samkvamt leidbeinandi tilmalum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2011. [ peim tilmaelum er kvedid 4 um
hvernig innri endurskodun skal fara fram og er adalhlutverk innri endursko8unar ad fylgjast med starfseminni til ad tryggja ad reglum
sé framfylgt { samraemi vi sampykktir stjérnarinnar. Stjérn Lanasjdsins gerir samning um arlega tttekt & innra eftirliti Ldnasj6dsins
i samraemi vid reglur Fjdrmalaeftirlitsins til ad framfylgja ofangreindu hlutverki. Grant Thornton endurskodun ehf. hefur verid ragid
til ad sj@a um innri endurskodun a Lanasjédnum fra drinu 2022,

Vidskiptardd fslands hvetur til pess a8 stjorn skipi sérstaka starfskjaranefnd til a8 setja félaginu starfskjarastefnu og semja vi@
framkvaemdastjora og adra starfsmenn, eigi peir szti i stjiorn, um laun og énnur starfskjor. Stjérn Lanasjddsins dkvad ad setja ekki d



6t sérstaka starfskjaranefnd { [jdsi pess a8 einungis prir starfsmenn starfa hjd sjé8num auk bess sem laun starfsmanna eru tengd vid
launakjor starfsmanna Sambands islenskra sveitarfélaga.

5.4 Ahattustyring og stjérnskipulag

Sem lanafyrirtaeki stendur Lénasjé8urinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum &haettu. Eitt af meginverkefrum stjérnenda
hans er a8 sjé til pess ad dhaetta sé metin, henni styrt og haldi8 innan fyrirfram skilgreindra marka. baettir i skilvirkei shattustjérnun
eru greining helstu dhattubdtta, maling dhaettu, vidbrégh til ad takmarka dhattuna og reglubundid eftirlit.  Markmid
dhaettustyringar Ldnasjddsins er ad tryggia ad sjédurinn standi undir dllum kringumstaeBum af sér alla b4 atburdi sem hent geta {
umhverfi hans. Stjérn Lanasjédsins setur reglur um dhaettustyringu hans og ber dbyrg8 & pvi gagnvart eigendum a8 beim sé fylgt.
Framkvaemdastjori ber dbyrgd 8 dhaettustyringu Lanasjédsins gagnvart stjérninni.

Mikill meirihluti dtléna er fjidrmagnadur med reglulegri Gtgéfu | skuldabréfaflokkum Lénasjédsins og radast vaxtakjér af vaxtakjdrum
& markadi. Endurldnad er med sdému grunnkjérum og lantdkurnar ad vidbaettu vaxtadlagi vegna kostnadar vid Utgéfu og rekstur
sjodsins. Med bessumn haetti er greidslufladi eigna og skulda ad miklu leyti jafnt. Lantdkugjéld eru engin, Pa veitir Lanasjédurinn einnig
Ian af lausafé sinu (eigin fé) med breytilegum voxtum en vaxtakjor Idna af eigin fé akvardast af peim kjorum sem fengist hafa {
utbodum sjddsins 3 neestlidnum drsfjordungi.

Helstu einingar { stjornskipulagi Lanasjé8sins eru stjérn og framkvaemdastjéri félagsins. bad hefur stjorn skipad tvaer undirnefndir
stjérnar, endurskodunarnefnd og kjérnefnd sem kemur med tillégu ad uppstillingu stjérnar fyrir adalfundi dr hvert. Starfsreglur
stjornar, endurskodunarnefndar og kjornefndar er a8 finna 3 vefsidu sjodsins www.lanasjodur.is.

5.5 Endurskodunarnefnd

Endurskodunarnefnd Lanasj6dsins starfar { samraemi vid 108. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006. Stjdrn Linasjd8s sveitarfélaga
hefur sett henni starfsreglur bar sem hlutverk hennar er skilgreint med eftirfarandi hatti:

«  Hafa eftirlit med vinnuferli vi§ gerd reikningsskila

s Hafa eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftiriits, innri endurskodun og dhaettustyringu
e Hafa eftirlit med endursko8un drsreiknings

s Meta éhaeli endurskodenda og hafa eftirlit med 88rum stérfum hans

*  Setja fram tillégu til stjérnar um val endurskodanda

Endurskodunarnefnd sjodsins var skipud & stjornarfundi sjédsins pann 27. april, 2022 en hana skipa:

¢ Helga Benediktsddttir, formadur, skrifstofustjéri fjarstyringar- og innheimtuskrifstofu Reykjavikurborgar.
o  Gudmundur B. Gu8mundsson, nefndarmadur, fyrrverandi formadur baejarra8s Akureyrarbzejar.
¢ Rut Steinsen, nefndarmadur, vidskiptafreedingur af endurskodunarsvidi og fyrrverandi ldnastjéri Linasjé8s sveitarfélaga.

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hjé einstaklingum i endurskodunarnefnd og personulegra hagsmuna
beirra og/eda annarra skyldustarfa beirra. Vidskiptaheimilisfang nefndarmanna i endurskodunarnefnd er ad Borgartini 30, 105
Reykjavik,

6 UPPLYSINGAR UM bROUN

Ekki hafa ordid Geeskilegar breytingar @ framtidarhorfum eda fjarhagslegri afkomu Lanasjédsins fra endurskodudum drsreikningi 2021
sem birtur var bann 11. mars 2022. Hins vegar hefur verulega aukin verdbdlga haft jdkvaed dhrif 3 afkomu bad sem af er 2022 par
sem um helmingur eigin fjdr er dvaxtadur i ver8tryggdum eignum. bad sem af er 3ri 2022 hafa utldn verid undir medaltali sidustu 3ra,
en bad er i samrami vid vaentingar stjérnenda par sem kosid var til sveitarstiorna pann 14. mai si8astlifinn.

7 STIORN OG FRAMKVAMDASTIORN

Stjdrn Lanasjods sveitarfélaga hefur adsta vald i malefnum félagsins & milli adalfunda. Stjornin ber dbyrgd 3 stefnumdtun félagsins
og staerri akvérdunum & milli hiuthafafunda sem m.a. eru tilgreindar i starfsreglum stjdrnar. Hin hefur eftirlit med Sllum rekstri
félagsins og fylgir pvi eftir a8 starfsemin sé ad jafnadi | réttu og gédu horfi. Hin tryggir ad nagilegt eftirlit sé haft med medferd
fidrmuna félagsins og god regla sé 4 uppgjéri sjédsins. Framkvaemdastjori er radinn af stjérn og ber dbyrgd & daglegum rekstri félagsins
samkvaemnt stefnu og dkvorBun stjérnar. bd ber framkvaemdastjdri abyrgd & ad greina, meela, fylgjast med og hafa eftirlit med
dhaettum sem starfsemi félagsins fylgja. Lagarammi Lanasjédsins gerir einnig kréfu um haefi framkvaamdastjéra en hann parf aé
gangast undir sérstakt haefismat Fidrmalaeftirlitsins, en hann hefur stadist framangreint hafismat.

Framkvaemdastjéri Linasjodsins er Ottar Gudjdnsson.
Ndverandi stjérn var kjorin & a8alfundi sem haldinn var pann 1. april 2022.
Adalmenn { stjérn:

»  Kristinn Janasson, stjornarformadur, beejarstjori { Snaefellsbae.



e  Helga Benediktsdéttir, varaformadur, skrifstofustjéri fjarstyringar- og innheimtuskrifstofu Reykjavikurborgar.
e Eliigi Vignisson, adalmadur, baejarstjori i Olfusi.

e  ArnaLdra Jénsdéttir, adalmadur, baejarstjori isafjardarbajar.

e Gudmundur Baldvin Gudmundsson, adalmadur, fyrrverandi formadur baejarrads Akureyrarbaejar.

Varamenn i stjorn:

o Olafur bér Glafsson, sveitarstjéri Talknafjardarhrepps.

e  Karen Halldérsdéttir, fv. basjarfulltrui i Kdpavogi.

e Lilja Einarsdéttir, sveitarstjornarfulltrdi, Rangdrpings eystra.
e  Katrin Sigurjonsdéttir, sveitarstjori Nordurpingi.

e  Fannar J6énasson, beejarstjori i Grindavik.

Engir hagsmunarérekstrar eru milli skyldustarfa fyrir utgefanda hja framkvamdastjéra, stjérnarménnum og varamaénnum { stjorn og
persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. Stjornarmenn eru vanhafir til ad fjalla um Iansumsoknir
sveitarfélaga sem peir tengjast og vikja peir af fundi { sltkum tilfellum. Vidskiptaheimilisfang framkvamdastjéra, stjérnarmanna og
varamanna i stjorn er ad Borgartdni 30, 105 Reykjavik.

8 HLUTAFE

Vig utgafu Utgefandalysingar pessarar nemur heildarhlutafé Lanasjodsins 5 milljérdum kréna sem hefur verid greitt ad fullu. Eitt
atkvaedi fylgir hverri kronu nafnverds. Hlutir i félaginu geta eingdngu verid i eigu islenskra sveitarfélaga og stofnana eda fyrirtakja
sem eru alfarid i eigu peirra og skal bad koma skyrt fram & &llum Gtgefnum hlutabréfum. Einungis er einn flokkur hlutafjar ttgefinn
af Lanasjodnum. Engin sérréttindi fylgja hlutum i félaginu. Hluti i félaginu ma ekki vedsetja eda gefa. Stjérn félagsins hefur
forkaupsrétt fyrir félagsins hénd ad félum hlutum og gildir sd réttur hvort sem eigendaskipti verda vid solu eda adfor. A3 félaginu
fragengnu skulu hluthafar hafa forkaupsrétt ad hlutum i hlutfalli vid hlutafjareign sina.

Lanasjédurinn er opinbert hlutafélag sem er ekki beint eda dbeint i eigu eda undir yfirrddum eins adila. Reykjavikurborg er staersti
hluthafinn med 17,47% hlut og eini hluthafinn med virkan eignarhlut (yfir 10%) samkvamt 40. gr. laga um fjarmalafyrirtzki nr.
161/2002. Tiu staerstu hluthafar Lanasjods sveitarfélaga ohf. eru:

e Reykjavikurborg 17,47%
e  Vestmannaeyjabaer 5,81%
o  Kdpavogsbeer 5,52%
e  Akureyrarkaupstadur 5,46%
e  Hafnarfjar8arkaupstadur 4,25%
o isafjar8arbaer 4,15%
e  Gardabar 3,76%
e  Sveitarfélagid Arborg 3,05%
*  Reykjanesbar 3,03%
e  Fjar8abyggd 3,00%

9 DOMSMAL OG MIKILVAGIR SAMNINGAR

Engin stjérnsyslu- déms- eda gerdardémsmadl eru (tistandandi gegn Ldnasjé8num og hafa engin slik mal komid til a sidustu 12
manudum. Stjérn og stjornendum sjdsins ekki kunnugt um nein yfirvofandi ddmsmal eda mal sem bida medferdar.

Utgefandi hefur ekki gert neina mikilvaega samninga utan hefdbundinnar starfsemi Lanasjodsins sem skipta mali fyrir méguleika
sjédsins a ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart verdbréfaeigendum ad pvi er vardar verdbréfin sem verid er ad gefa (t. Engar
mikilvaegar breytingar hafa dtt sér stad 4 fjdrhagsstodu lanasjodsins né hafa ordid verulega daskilegar breytingar @ framtidarhorfum
5j6dsins fa lokum siBasta fjarhagtimabils 31. desember 2021 til dagsetningar grunnlysingar pessarar.

10  UPPLYSINGAGJOF SAMKVAMT REGLURAMMA

Samantekt 3 upplysingum sem Lanasjodur sveitarfélaga hefur birt samkvamt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 a neaestlidnum tolf

. manudum og skipta mali 3 dagsetningu lysingarinnar.

Edli tilkynningar Dagsetningar Efni tilkynningar

Tilkynningar i kauphdll Nasdaq — utgdfa 2022: 16.mars, 16.februar Nidurstada ur skuldabréfautbodi

skulaabret 2021: 15. desember, 20. oktdber, 15.

september, 18. 3gust,




Tilkynningar i kaupholl Nasdaq — utgafa 2021:17. febraar Nidurstada vidbaotaratgdfu i

skuldabréfa kuldabréfaitbodi
2021: 16. september, 19. dgust RRICARIE

Tilkynningar i kauphéll Nasdaq - 25. dgust 2021 og 11. mars 2022
arshiutareikningur og drsreikningur

Tilkynningar i kaupholl Nasdaq — 15. desember 2021

utgdfuaaetiun og breytingar 3 16. mars 2022

utgdfudztiun

Tilkynningar i kauphéll Nasdaq - 1. april 2022 Nidurstada adalfundar
adalfundur

Tilkynningar i kauphdll Nasdaq — 29. mars 2022 Undirritun adalmidlarasamninga

vidskiptavakt

11 TILTAK SKIOL
Fjarfestar geta dskad eftir grunnlysingu pessari @ prentudu formi og nalgast hana 4 skrifstofu félagsins i Borgartuni 5, Reykjavik, 5.
haed. Adgengi ad eftirfarandi skjolum verdur tryggt & medan grunnlysing pessi er i gildi. Pad verdur gert med birtingu 3 vef félagsins
d slédinni www.lanasjodur.is:

e Sambykktir Lanasjdds sveitarfélaga ohf. sem sampykktar voru 3 adalfundi sjédsins pann 26. mars 2021

e  Stofnsamning Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. sem sampykktur var pann 23. mars 2007

e  Graen umgjord Lanasjads sveitarfélaga ohf. sem vottud var a8 Sustainalytics i oktéber 2019

e Vottun Sustainalytics & Graanni umgjérd Lanasjédsins sem gefin var ut i oktdber 2019

Eftirfarandi upplysinga eru felldar inn meg tilvisun i grunnlysingu pessa og skodast par med sem drjufanlegur hluti af henni:

e  Endurskodadur drsreikningur Ldnasjads sveitarfélaga fyrir drid 2021 sem birtur var i Kauphéll Nasdaq hf pann 11. mars 2022
https://mi-eu.globenewswire.com/Resource/Download/cb8af4bf-47d3-41de-90cb-66c6d5c410d2

®  Endurskodadur arsreikningur Lanasjods sveitarfélaga fyrir 3rid 2020 sem birtur var i Kauphéll Nasdaq hf pann 10. mars 2021
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/d1674a5d-996e-4b14-a63f-a359d74dad0d

e  Endurskodadur arsreikningur Lanasjdds sveitarfélaga fyrir arid 2019 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 9. mars 2020
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/95798f07-6¢ch4-40bb-aafa-3195a39¢c39a4



Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Verd8bréfalysing
Agust 2022
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1 ABYRGIR ADILAR

1.1 Utgefandi

Lanasjodur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartuni 30, 105 Reykjavik.

1.2 Yfirlysing Gtgefanda

Stjérn og framkvaemdastjéri Lanasjods sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, bera abyrgd & verdbréfalysingu bessari og lysa pvi yfir
ad samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem verdbréfalysing bessi hefur ad geyma, i samraemi vi§ stadreyndir og a8
engum upplysingum er sleppt sem gastu haft dhrif & dreidanleika hennar. Lanasjédur sveitarfélaga er umsjénaradili med téku
skuldabréfa hans til vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

Reykjavik, 17, dgust 2022
Borgartn.‘mi 30, 105 Reykjavik

Fyrir hond stjérnagténasjod veltarfelaga ohf Fyrir hdnd Lanasjdds sveitarfélaga ohf.

w 6%;@%4«,»
Kristinn Jénasson Ottar Gudjonsson
stjornarformadur framkvaemdastjori

1.3 Stadfesting

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands (hér eftir ,Fjarmalaeftirlitid”) sem er [ogbzert
yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129. Utgefandalysing dsamt verdbréfalysingu pessari dagsettar 17. dgust 2022 mynda
grunnlysingu Ldnasjdds sveitarfélaga ohf. sbr. 8 gr. reglugerdar 2017/1129. Verdbréfalysingin fylgir akvaedum vidauka i framseldri
reglugerd Framkvaemdastjornar ESB 2019/980, p.e. vidauka 14. Fjdrmalaeftirlitid hefur stadfest verdbréfalysinguna i peim skilningi
ad han uppfyllir paer kréfur ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvamsem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129 en ekki
ber ad lita & slikt sem stadfestingu & geedum verdbréfa sem gefin verda ut samkvaemt verdbréfalysingu pessari. Fjarfesting i
skuldabréfum felur i sér margvislega dhattupaetti og skulu fjarfestar sjélfir meta hvort viSkomandi verdbréf henta peim.

1.4 Tilkynning til fjarfesta

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma a framfeeri upplysingum vegna fyrirhugadrar téku skuldabréfa Lanasjods sveitarfélaga ohf.
til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og koma skulu fram [ grunnlysingu og endanlegum skilmdlum skv. 6., 14. og 28.
vidauka vid framselda reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 2019/980 um vidbaetur vid reglugerd Evrdpupingsins og
radsins (ESB) 2017/1129 ad pvi er vardar snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin {
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi og um nidurfellingu & reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr.
809/2004. Tilgangurinn er m.a. ad koma & framfaeri peim upplysingum sem dskildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur
fijarmalagerninga | Nasdaq Iceland hf. og fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu i
skuldabréfum sem fyrirhugad er ad sakja um toku til vidskipta @ Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. & grundvelli grunnlysingar
pessarar og endanlegum skilmdlum skuldabréfanna sem ver8a utgefin af Lanasjé8i sveitarfélaga ohf.

Um utgafu og toku skuldabréfa Lanasjods sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkvamt nugildandi 16gum og reglugerdum,
p.m.t. I6gum nr. 108/2007 um ver8bréfavidskipti, I6g nr. 7/2020 um ver8bréfamidstédvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga. [ grunnlysingunni visa ,sjé8urinn” og ,Lanasjédurinn” til Lénasjéds sveitarfélaga ohf. Ekki er dformad ad dska
eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 68rum moérkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa par sem slik dreifing er 6ldgleg eda brytur i baga vid reglur hja opinberum
eftirlitsadilum i viBkomandi landi.

2. SERTAKIR AHATTUPATTIR

2.1 Almenn ahatta tengd fjarfestingu i skuldabréfum

Helstu dhasttupaettum i starfsemi Lénasjods sveitarfélaga er lyst i Utgefandalysingu Lanasjédsins dagsettri 17. dgust 2022 en
utgefendalysingin og verdbréfalysing pessi mynda eina heild. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér ahattupaettina en peim



erradad i pannig r6d ad alvarlegustu dhattupzettirnir eru taldir upp fyrst. Ahattupeettirnir eru: Gtldnadhaetta (kafli 3.1), métadila-
og gengisdhaetta (kafli 3.2), vaxta-, verbolgu- og gjaldeyrisdheetta (kafli 3.3), lausafjér- og fjarmognunarahaetta (kafli 3.4),
rekstrardheetta (kafli 3.5), starfsmannadhzztta (kafli 3.6), lagaleg ahastta (kafli 3.7) og eiginfjarstyring (kafli 3.8).

Kaup & skuldabréfum eru [ edli sinu dhzettufjarfesting og er fjarfestum radlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar og tilheyrandi
vidauka af kostgaefni. Fjdrfestum er enn fremur radlagt ad kynna sér lagalega st68u sina, par & medal skattaleg atrigi sem kunna
a8 eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréf Lanasj6dsins. Fjdrfestum er jafnframt bent & ad leita sér nanari upplysinga og
radgjafar sérfraedinga ef peir parfnast itarlegri Gtlistunar 4 dhaettupattum. Ahzettupaettir pessir eru hadir dvissu og pvi er tgefanda
ekki mogulegt ad segja til um likur 3 pvi ad peir geti att sér stad.

2,2 Sértek dhatta i tengslum vid utgafu a graanum skuldabréfum

Graen skuldabréf eru pau skuldabréf sem eru gefin Gt | samrami vid Graena umgjord Lanasjods sveitarfélaga (e. Green Bond
Framework), eins og hin er & hverjum tima. Graena umgjérdin er unnin i samraemi vid alpjédleg vidmid (e. The Green Bond
Principles, 2018) Alpjodasamtaka adila 3 ver8bréfamarkadi (e. International Capital Market Association eda ,ICMA”), en vid
dagsetningu pessarar grunnlysingar er engin fastmadtud lagaumgjord i gildi i tengslum vi8 Gtgadfur @ graenum skuldabréfum. Grana
umgj6rdin getur tekid breytingum, en breytingar sem kunna ad verda @ umgjordinni hafa ekki ahrif 3 3dur Utgefin skuldabréf,
heldur eiga eingdngu vid um skuldabréf sem gefin eru at eftir slikar breytingar. Breytingar d@ granu umgjordinni veita
skuldabréfaeigendum ekki gjaldfellingarheimild eda énnur réttindi, jafnvel pétt viskomandi skuldabréf flokkist ekki sem gran eftir
breytingar @ umgjordinni. Graen skuldabréf eru eins og dnnur skuldabréf Gtgefandans par sem allar kréfur til endurgreidsiu
skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur @ hendur Gtgefanda. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna
sér vel Graena umgjord Lanasjodsins og skilmala graenna skuldabréfa Utgefin af Lanasjédnum d8ur en dkvérdun er tekin um ad
fiarfesta i slikum skuldabréfum. Nanari umfjéllun um green skuldabréf Lanasjédsins er ad finna 3 heimasifu hans:
https://www.lanasjodur.is/graen

3 HELSTU UPPLYSINGAR

3.1 Hagsmunir einstaklinga og |6gadila sem tengjast utgafunni

Engir hagsmunararekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hja stjérnarménnum, varaménnum | stjérn, framkvamdastjéra og
endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

3.2 Sampykki skuldabréfadtgifunnar

Stjorn Lanasjdds sveitarfélaga ohf. heimiladi @ fundi sinum pann 15. desember 2021 ad veita framkvaemdastjéra sjodsins heimild
til skuldabréfautgafu & drinu 2022 ad upphzd 35 milljarda ad markadsvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka vid pessa heimild eftir
pvi sem parf krefur. Lanasjédurinn tilkynnir um atgafudaetlun sina fyrir ar hvert, annars vegar fyrir fyrri helming drsins og hins
vegar fyrir seinni helming arsins. Aztlunin er uppfeerd eftir bérfum en hin var sf@ast uppfaers pann 16. mai 2022 par sem gert er
rdd fyrir 14 til 18 milljarda skuldabréfadtgifu & arinu 2022. Nanari upplysingar eru ad finna @ heimasidu utgefanda:
https://www.lanasjodur.is/fjarfestar/

3.3 Tilgangur skuldabréfautgafunnar

Skuldabréfin eru gefin (it i peim tilgangi ad fjarmagna verkefni sveitarfélaga sem hafa almenna efnahagslega pydingu i samreami
vid meginmarkmid Lanasjéds sveitarfélaga. Einnig verda gefin ut svokéllud ,graen skuldabréf” i peim tilgangi ad fjdrmagna
sérstaklega verkefni sveitarfélaga sem hafa jakvad dhrif & umhverfid og sporna gegn loftslagsbreytingum enda falla verkefnin
undir Graana umgjord Lanasj6ds sveitarfélaga um graen skuldabréf. Graen skuldabréf eru ad 68ru leyti eins og 6nnur skuldabréf
utgefandans par sem allar kréfur til endurgreislu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur 3
hendur utgefanda. Einnig mun Lanasjédurinn eftir pérfum gefa Ut skuldabréf umfram eftirspurn i Utbodi i peim tilgangi ad veita
vidskiptavokum sjédsins adgang ad lansbréfum sem stydur vid aukinn seljanleika bréfanna og eflir verdmyndun & markadi.

4 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDA

4.1 Upplysingar um utgefanda

Utgefandi heitir Lanasjédur sveitarfélaga ohf. Kennitala sjédsins er 580407-1100 og LEI nimer er 2138002IF2661T528939.
Skraningarstadur Gtgefanda er Reykjavik, [sland. Légheimili itgefanda er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, {sland. Simi & skrifstofu
félagsins er (+354) 515-4900, sldd vefsidu félagsins er www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjodur@l|anasjodur.is.
Ldnasjédur sveitarfélaga var stofnadur med légum arid 1966. Med I6gum nr. 150/2006 var Lanasjédurinn gerdur ad opinberu
hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007. Lanasjédurinn starfar eftir [6gum nr. 2/1995 um hlutafélog
og eftir Ilégum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaki.

[ 3. gr. sampykkta Linasjéds sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum sveitarfélsgum,
stofnunum peirra og fyrirtaekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega bydingu, 8 hagstadum kjérum, svo og dnnur
fjadrmalapjonusta vid sveitarfélég og onnur starfsemi sem rekin ver8ur i edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrgi
fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods sem
beri abyrgd & skuldbindingum beirra gagnvart félaginu.



Naénari upplysingar um utgefanda er ag finna | utgefandalysingu sem eru hluti af grunnlysingu pessari.
5  SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

5.1 Utgéfa skuldabréfa og skraning 4 markad

Oll skuldabréf Lanasjéds sveitarfélaga eru rafraent skrad 4 Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. og er 4formad ad halda pvi fyrirkomulagi
med nyja skuldabréfaflokka. Ekki er aformad a3 dska eftir ad skuldabréf Lanasjé8sins verdi tekin til vidskipta 4 66rum mérkudum.

Ldnasjédurinn mun dkveda skilmadla hverrar dtgdfu i samrami vid pd skilmdla sem tilgreindir eru i kafla 7, Skilmdlar
skuldabréfanna, en skilmalunum getur verid breytt med viGaukum vi8 grunnlysinguna. Endanlegir skilmdlar hverrar ttgdfu verda
svo tilgreindir i videigandi endanlegum skilmalum Gtgéfunnar. Form endanlegra skilmalar er ad finna i kafla 8 en peir verda birtir
3 heimasidu fjdrmalaeftirlitsins og @ heimasidu Ldnasjdds sveitarfélaga.

5.2 Utbod og ttgafudaetiun

Lanasjodur sveitarfélaga radgerir ad halda reglulega skuldabréfaltbod til bess ad afla lansfjar til verkefna islenskra sveitarfélaga
Ikt og undanfarin misseri. Utgdfudzetlun er gefin Gt & drsgrundvelli og er nanari upplysingar um hana ad finna & vefsidu
Ldnasjédsins, https://www.lanasjodur.is/fiarfestar, en par er einnig ad finna utbodsdagatal. Ef breytingar ver8a & daetluninni eda
tbodsdagatalinu verdur pad tilkynnt i fréttakerfi Nasdaq kauphallarinnar og & heimasidu Lanasjédsins. Utgafuazetlunin var sidast
uppfaerd pann 16. mai 2022 en par er gert rad fyrir ad skuldabréfadtgafa arsins 2022 verdi & bilinu 14 til 18 milljardar ad
markadsvirdi.

Fyrirkomulag & s6lu skuldabréfa er tilkynnt til kauphallar eftir atvikum dsamt utbodsskilmalum. Ldnasjédurinn dskilur sér rétt til
ad breyta pvi fyrirkomulagi pegar pad 3 vid. Einnig askilur Lanasjddurinn sér rétt til ad taka hvada tilbodi sem er, i heild eda a8
hluta, eda hafna peim 6llum.

5.3 Kostnadur vid utgdfuna

Solupdknun vegna sélu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er dkvedid sem hlutfall af séluverdi bréfanna. Lanasjédurinn
greidir arlegt gjald til videigandi ver8bréfamidstodvar sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni. Enn fremur greidir
Lanasjé8urinn fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & AGalmarkadi Nasdaq Iceland hf. dsamt arlegu féstu gjaldi og drlegu
markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi utgéfunnar hverju sinni. Hvorki Gtgefandi, seljandi né umsjénaradili munu
leggja kostnad a fjarfesta vegna solu bréfanna eda toku peirra til vidskipta.

5.4 Vidskiptavakt

Vifskiptavakt er & dkveSnum skuldabréfaflokkum Lanasj68s sveitarfélaga og hefur Ldnasjé8urinn gengid fra samningum vid
adalmidlara i tengslum vid Utgéfu skuldabréfa og vidskiptavakt 4 eftirmarkadi. Markmidid med samningunum er ad styrkja adgang
Lanasj6dsins ad lansfé og efla verdmyndun & eftirmarkadi. Fra 1. april 2022 til 31. April 2023 hafa Arion banki hf, [slandsbanki hf.,
Landsbankinn hf. Og Kvika banki hf. Heimild til a8 kalla sig ,adalmidlara me8 skuldabréf Lanasjédsins”. Vid dagsetningu
grunnlysingar pessarar eru flokkarnir LSS150224, LSS150434 og LS5151155 med vidskiptavakt.

Vidskiptavakar gegna dkvednum skyldum i Utbodum Lénasjodsins i ofangreindum flokkum sem og @ eftirmarkadi eins og nénar er
tilgreint i samningum. Breytingar & samningum um vidskiptavakt og endurnyjun samninga er tilkynnt i fréttakerfi Nasdaq
kauphallarinnar og @ heimasidu Ldnasjédsins. Nanari upplysingar um vidskiptavakt Lanasjodsins er ad finna & heimasidu hans:
https://www.lanasjodur.is/fjarfestar

6  TILTAK SKIOL
Fjdrfestar geta dskad eftir grunnlysingu pessari a prentudu formi og nélgast hana 4 skrifstofu félagsins i Borgartuni 5, Reykjavik, 5.
Haed. ABgengi ad eftirfarandi skjdlum verdur tryggt 4 medan grunnlysing pessi er i gildi. Pad verdur gert med birtingu 4 vef félagsins
4 slédinni www.lanasjodur.is:

e Sambykktir Ldnasjods sveitarfélaga ohf. Sem sampykktar voru & adalfundi sjédsins pann 26. Mars 2021

e  Stofnsamning Lanasjéds sveitarfélaga ohf. Sem sampykktur var pann 23. Mars 2007

e Gran umgjdrd Ldnasjéds sveitarfélaga ohf. Sem vottud var ad Sustainalytics i oktéber 2019

e Vottun Sustainalytics @ Graenni umgjord Lanasjédsins sem gefin var Ut i oktéber 2019

Eftirfarandi upplysinga eru felldar inn med tilvisun i grunnlysingu bessa og skodast par med sem drjufanlegur hluti af henni:

®  EndurskoBadur arsreikningur Ldnasjods sveitarfélaga fyrir arid 2021 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 11. Mars 2022
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/cb8af4bf-47d3-41de-90ch-66c6d5¢410d2

e Endurskodadur arsreikningur Lanasjods sveitarfélaga fyrir 4rid 2020 sem birtur var i Kaupholl Nasdaq hf pann 10. Mars 2021
https://ml-eu.globenewswire.com/Rasource/Download/d167435d-996e-4b14-263f-a959d74dad0d




e  Endurskodadur arsreikningur Lanasjéds sveitarfélaga fyrir arid 2013 sem birtur var i Kauphéll Nasdaq hf pann 9. mars 2020
https://ml-eu.globenewswire.com/Resource/Download/95798f07-6cb4-40bb-aafa-3195a39¢39a4

7 SKILMALAR SKULDABREFANNA

Skilmalar skuldabréfanna (einnig ,skilmdlarnir”) eru tilgreindir hér ad nedan og eru fullkldradir med videigandi endanlegum
skilmalum. Skilmalarnir innihalda valméguleika sem er lyst med skaletrudum texta i vinstri ddlki eda innan hornklofa en
upplysingar, sem ekki eru pekktar a8 dagsetningu grunnlysingarinnar, eru jafnframt innan hornklofa. [ videigandi endanlegum
skilmdlum tilgreinir Gtgefandi hvada valmoguleikar eiga vid um hverja Gtgafu med pvi ad fylla inn paer upplysingar sem ekki varu
pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar.

Grein 1: A vid { 6llum tilfellum:

Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Skuldabréfin eru gefin at i beim gjaldmidli sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum sem
utgafugjaldmidill skuldabréfanna. Gefin eru Ut skuldabréf hverju sinni ad pvi nafnvirdi sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum. bar er einnig tilgreint nafnverd adur utgefinna
skuldabréfa, hvort pau hafi verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og pa 4
hvada markadi. Heildarheimild til dtgdfu skuldabréf i sama flokki 4samt nafnverdseiningum
er tilgreint.

Grein 2: A vid i 6llum tilfellum:

Utgéfuform og greidslufyrirkomulag

Skuldabréfin eru nafnbréf, gefin Ut rafraent hja peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er {
endanlegum skilmdlum. Utgefandi mun greifa af skuldabréfunum héfudstél, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid 3 samkvamt endanlegum skilmdlum hvers skuldabréfs fyrir sig
4 gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid
vérslu & skuldabréfum sinum. Greitt er i samraami vid skrada eign skuldabréfaeiganda einum
degi fyrir hvern gjalddaga.

Med vérslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafraena eignarskraningu fijarmalagerninga. Vi6komandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn 3 vorslureikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorslu.
Utgefandi annast allan Utreikning & greidslum. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstsd
ef greidslufall verdur & flokknum og skal i sliku tilviki senda verdbréfamidstod adra
tilkynningu pegar greidsla hefur farid fram.

Skuldabréfin verda afskrdd ur kerfum verdbréfamidstédvar sjd sélarhringum eftir
lokagjalddaga nema tilkynning um annad berist fra utgefanda.

Grein 3

Endurgreidsla hofudstols

Grein 3.1: A vid ef héfudstoll er
endurgreiddur med jéfnum
afborgunum og verdtrygging
er tilgreind:

Greidsla hofudstdls skal vera med jofnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er |
endanlegum skilmdlum, par sem sagt er til um fjélda og ti6ni afborgana, fyrstu
greidsludagsetningu og lokagjalddaga.

Eftirfarandi jafna er notud utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:
d

A=—xIR
n

pbarsem:

A = Fjarhad hverrar afborgunar héfudstolsins
d = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu

Dagvisitalayppgjarsdags
Grunnvisitala

IR (Verdbdtastudull) = Verobdtastudull =

Grein 3.2: A vi6 ef hofudstdll er
endurgreiddur med jofnum
afborgunum og verdtrygging
er ekki tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana 3 hverjum gjalddaga:
A=4

n
A = Fjarhad hverrar afborgunar héfudstdlsins

d = Hafudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu




Grein 3.3: A vid ef héfuBstdll er
endurgreiddur med jéfnum
hdlfsdrslegum greislum og
verdtrygging er tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana & hverjum gjalddaga:

(1 + )k
A= (—m X (IIXIR)
par sem:

A = Fjarhad hverrar afborgunar héfudstélsins
r=c/f2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fjoldi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k= 0 & dtgafudegi, k = 1 & fyrsta gjalddaga,
o.sv.fr.v.).

Dagvisitalayppgjorsdags
Grunnvisitala

IR {Verdbadtastudull) = Verdbotastudull =

Grein 3.4: A vid ef hfudstoll er
endurgreiddur med jéfnum
hdlfsdrslegum greidslum og
ver8trygging er ekki tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vid Gtreikning afborgana a hverjum gjalddaga:

(L +r)k?
A= —"—— X1
G DLES =i
par sem:

A = Fjarhad hverrar afborgunar héfudstdlsins
r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hoéfudstoll skuldabréfsins

n = Heildarfj6éldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fjéldi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k = 0 & dtgafudegi, k = 1 4 fyrsta gjalddaga,
o.s.frv.).

Grein 3.5: A vid ef héfudstdll er
endurgreiddur med einni
greifslu og ver8trygging er
ekki tilgreind:

Hofudstoll skal greiddur i einu lagi @ lokagjalddaga.

Grein 4

Uppgreidsluheimild ad vali utgefanda

Grein 4.1: A vié ef
uppgreidsluheimild er fyrir
hendi:

Utgefanda er heimilt einhlida a8 umframgreida skuldabréfin ad hluta eda &llu leyti eftir pvi
sem tilgreint er { endanlegum skilmdlum

Grein 4.2: A vid ef
uppgreidsluheimild er ekki fyrir
hendi:

Utgefanda er éheimilt einhlida a8 umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 8llu leyti eftir pvi
sem tilgreint er i endanlegum skilmdlum

Grein 4.3: A vi6 ef
uppgreidsluheimild er heimil
uppgreidsludégum i samraemi
vid uppreidslur ldntakenda
Ldnasjodsins:

Utgefanda er eingdngu heimilt a8 uppgreidsludégum ad greida upp (innkalla) pa fjdrhad sem
ldntakendur Lanasjdds sveitarfélaga hafa greitt upp af dtldanum tilkomnum af fjarmégnun
bessa tldnaflokks. Innri endursko8endur Lanasjédsins hafa eftirlit med og skjalfesta pad
ferli.

Uppgreidsla fer fram a pari og verdur ad tilkynnast med 30 daga fyrirvara i fréttakerfi Nasdaq
Iceland kauphallarinnar. Heimilir uppgreidsludagar og uppgreifsludlag skal tilgreint |
endanlegum skilmalum.

Grein 5

Vextir

Grein 5.1: A vid ef skuldabréfin
bera fasta vexti

Af héfudstdl skuldarinnar, eins og hann er @ hverjum tima, greidast fastir drsvextir sem
tilgreindir eru i endanlegum skilmalum.

Grein 5.2: A vid ef skuldabréfin
bera breytilega vexti

Af héfudstél skuldarinnar, eins og hann er 4 hverjum tima, greidast breytilegir vextir eftir
pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmdlum. Breytilegu vextirnir eru akvar8adir af
vidmidunarvéxtum auk alags eda fradrags sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Fyrir




hvert vaxtatimabil skal dkvar8a gildi vidmiSunarvaxta fyrir umraatt vaxtatimabil. Fyrir hvert
vaxtatimabil skal dkveda vidmidunarvexti vaxtatimabilsins, innan peirra timamarka sem
tilgreind eru | endanlegum skilmalum dsamt upplysingum um vi§ hvada
upplysingakerfi/vefsidu og timasetningu skuli midad. [ endanlegum skilmalum kemur fram
vid hvada millibankavexti skuli mida og til hversu langs tima. Ver8i birtingu vidkomandi
vidmidunarvaxta, sem tilgreindir eru i endanlegum skilmalum, hztt ad éllu leyti eda fyrir ba
lengd vaxtatimabila sem eiga vid, skal utgefandi tilgreina nytt vaxtavidmid sem skal taka mid
af voxtum & sama markadi og & sambaerilegum ldnum a8 mati Utgefanda.

Grein 5.3: A vid i 6llum tilfellum

Fyrsta vaxtatimabil skuldabréfsins hefst vid utgdfudag pess og lykur @ deginum fyrir
upphafsdag annars vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er { endanlegum skilmalum. Eftir pad
skal hvert vaxtatimabil vera akvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir pvi sem
tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Grein 6

Verdtrygging

Grein 6.1: A vid ef skuldabreéfin
eru verdtryggd

Skuldabréfin eru bundin peirri tegund verdtryggingarvisitélu sem tilgreind er i endanlegum
skilmalum og er grunnvisitélugildi visitélunnar einnig tilgreint i endanlegum skilmalum.
Hofubstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar a verdtryggingarvisitélunni fra
grunnvisitdlugildi fram til visitélugildis (eins og tilgreint er i videigandi grein hér ad nedan)
d fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga.

Grein 6.2: A vid ef visit6lugildi
er dagvisitala

Daglegt verdbdlgugildi reiknast linulega samkvamt eftirfarandi reiknireglu: Vidmidunartala
fyrir fyrsta daginn i mdnudi m er visitala neysluverds fyrir manudinn m-2; til demis er
vidmidunartalan fyrir 1. april visitala neysluverds fyrir febrdarmanud. Viémidunin fyrir
einhvern annan dag i mdnudi m reiknast linulega milli visitélu neysluverds fyrir manudinn
m-2 og visitdlu neysluverds fyrir manudinn m-1, samkvamt eftirfarandi reiknireglu:

d-1

Daglegt verdbélgugildi = VNV, _, + X (VNVy,_q — VNV, o)

bar sem

VNV,,_, ervisitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-1,

VNV, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-2, d er manadardagur
uppgjors.

Dagleg verdbolguvidmidun, b.m.t. grunnvisitalan, skal sett fram med fimm aukastéfum.

Sama regla gildir um ver8bétastudulinn. begar afallnir vextir eru reiknadir ut fra hreinu
verdi eru sex aukastafir notadir.

Grein 6.3: A vid ef visitélugildi
er manadarvisitala

Visitdlugildi hvers gjalddaga er bad gildi verdtryggingarvisitélu sem gildir i peim manudi sem
vidkomandi gjalddaga tilheyrir.

Grein 7: A vid i éllum tilfellum

Fyrningardkvaedi

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast i samrami vid 16g nr. 150/2007 um fyrningu
kréfuréttinda. Samkvaemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af héfudstdl & 10 arum fra
gjalddaga, en kréfur um vexti og verdbaetur fyrnast 3 4 drum fra gjalddaga.

Grein 8: A vid i 6llum tilfellum

Vidtokudrattur og vanskil

Verdi vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella alla
skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Ber pa ad greida drattarvexti i
samrami vid akvordun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn dréttarvaxta og
vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og ver8tryggingu, af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri fjarhaed samkvamt framanritudu.

pegar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framanségdu ma gera adfér hjd skuldara til fullnustu
skuldarinnar an undangengis doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989
um adfér.

Allar kréfur & hendur ttgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njéta
ekki forgangs umfram adrar krofur @ hendur Gtgefanda ef til skilamedferdar utgefanda kaemi
samkvamt tilskipun 2014/59/ESB.

Auk pess ad nd til hofudstols skuldarinnar naer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota,
drattarvaxta, kostnadar af krofu, malskostnaBar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og veentanlegs kostnadar af frekari
fullnustuadgerdum.

Grein 9: A vi i 6llum tilfellum

Framsal
Engar hémlur eru d endursélu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafraent skrad hjd peirri verdbréfamidstod
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sem tilgreint eru hverju sinni og purfa eigendur ad eiga vérslureikning hjd reikningsstofnun
sem gert hefur adildarsamning vid videigandi verdbréfamidstsa.

Grein 10: A vid i 6llum tilfellum | Skattamdl

Vakin er athygli & ad skattalég adildarrikis fjdrfestis og skraningarlands ttgefanda geta haft
ahrif & tekjur af skuldabréfunum. Um skattalega medferd skuldabréfa fer samkvamt
gildandi skattalégum & hverjum tima.

Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og dbyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu
skatts & fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjélfir byrgd 3 stadgreidslu
fijarmagnstekna sinna af skuldabréfunum. S3 adili sem varslar skuldabréf fyrir
skuldabréfaeiganda annast utreikning og stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna.
Skuldabréfin eru ekki stimpilskyld.

Grein 11: A vid i éllum tilfellum Stimpilgjaldaskylda
Skuldabreéfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga'nr. 161/2002 um
fidrmalafyrirtaeki.

Grein 12: A vid i 6llum tilfellum Medferd dgreinings
Risi mal Ut af skuldabréfi pessu md reka pa8 fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv. dkvadum
17. kafla laga um med&ferd einkamala nr. 91/1991.

Grein 13: A vid i 6llum tilfellum | Vikjandi dkvaedi
Engin vikjandi dkvaedi fylgja skuldabréfunum.

Grein 14: A vid [ 6llum tilfellum | Hlunnindi
Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttardkvaedi fylgja kaupum 3
skuldabréfunum.

Grein 15: A vid i 6llum tilfellum | Abyrgd utgefanda

Lénasjédurinn skuldbindur sig til ad endurgreida héfudstdl lansins med reglulegum
afborgunum yfir Idnstimann. Skuldbinding utgefanda er bein, dskilyrt og an frekari
trygginga en felst i eignum sjédsins @ hverjum tima. Allar kréfur @ hendur dtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar 68rum almennum kréfum og njéta ekki
forgangs umfram adrar kréfur @ hendur utgefanda.

8 FORM ENDANLEGRA SKILMALA

ENDANLEGIR SKILMALAR

[Hér ad nedan er form endanlegra skilmdla sem verdur utfyllt fyrir hvern utgdfuhluta skuldaskjala sem gefinn ver8ur ut innan
skuldabréfaflokksins]

[Dags]
Lanasjé8ur sveitarfélaga ohf.
Utgafa a [samtals utgefid nafnverd utgdfuhluta) i skuldabréfaflokknum [}

bessir endanlegu skilmalar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyr8i sem sett eru
fram i grunnlysingu utgefanda, dagsettri 17. dgust 2022, skv. 6., 14. og 28. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2019/980 um
snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a
skipulegum markadi og um nidurfellingu a reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004. | skjali bessu er ad finna
endanlega skilmala fyrir skuldabréfin sem hér er lyst i samrami vid 8. gr. ofangreindrar reglugerdar og |6gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti og ba verdur ad tulka i samraemi vid grunnlysingu ttgefanda sem og i samraemi vid gildandi l6g og reglur. Utbad
4 skuldabréfunum fer einungis fram & [slandi og hafa tilkynningar sem varda skuldabréfin einungis verid birtar 4 (slandi.

ftarlegar upplysingar um utgefanda og utgafuna er einungis ad finna i samsetningu af grunnlysingu dagsettri 17. agdst 2022.
Grunnlysinguna og alla mogulega vidauka hennar er ad finna 3 vefsidu Lanasjédsins https://www.lanasjodur.is/fjarfestar.
Eingbngu er hasgt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um utgefanda og skuldabréfin med pvi ad lesa saman, mogulega vidauka
vid hana og pessa endanlegu skilmdla. Samantekt i tengslum vid utgafu skuldabréfanna er ad finna i hluta Il af endanlegum
skilmalum pessum.

Greinar eru télusettar i pessum endanlegu skilmélum og visa i greinar um skilmala bréfanna i kafla 7 i grunnlysingunni.

Hluti I: Endanlegir skilmalar

(/



Grein 1 gildir um skutdabréfin

Grein 1
Nafnverdseiningar, Utgafudagur skuldabréfanna: [s}
heildarheimiid, o as . .
Gtgafudagur og Utgdfugjaldmidill skuldabréfanna: [}
gialdmidill Nafnverd atgsfu: [s]
Utgafa eigin bréfa vegna vidiskiptavaktar (nafnverd): [« / 4 ekki vid]
ABur Gtgefid skuldabréf  flakki: [+)
Heildarheimild til otgafu: [»]
Nafnverdseiningar: [}
ISIN ndmer: {+]
Grein 2 Grein 2 gildir um skuldabréfin
Utgdfuform og Verdbréfamidstod: [Légformlegt heiti, kennitalo, heimilisfang og stadur]

greidslufyrirkomulag

[Jafnar afborganir og gildir grein 3.1 um utreikning héfudstdls] / [Jafnar afborganir og gildir grein 3.2

Grein 3 i um utreikning héfudstéls] / [Jafnar greidslur og gildir grein 3.3 um utreikning héfudstols) / [Jafnar
Endurgreidsla . o g . NN - . " . . L
. ) greidslur og gildir grein 3.4 um utreikning héfudstdls] / [Héfudstdll er greiddur [ einni greidsiu og

hifudstols o . P N .

gildir grein 3.5 um utreikning héfudstéls]

Fyrsta greidsla afborgana: [Dagsetning)

Heildarfj6idi afborgana: []

Ti8ni afborgana: (]

Lokagjalddagi: [Dagsetning]
Grein 4 [Utgefonda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin d liftima skuldabréfanna og gildir grein 4.1 um

Kl io P sheimil . . shin & liftima skul A

Uppgreifsiuheimild skuldabréfin] / [Utgefanda er 6heimilt af umframgreida skuldobréfin & liftima skuldabréfanna og

ad vali utgefanda

gildir grein 4.2 um skuldabréfin] / [Utgefanda er heimilt a8 umframgreida skuldabréfin & liftima
skuldabréfanna & uppgreidsiuddgum i samraemi vid uppreidslur ldntakenda Ldnasjédsins og gildir
grein 4.3 um skuldabréfin]

[Uppgrei8sludlag: [%] ]
[Uppgreidsiudagor: [+] ]

[Fastir drsvextir: [%] og gildir grein 5.1 um skuldabréfin] / [Vextir eru breytilegir og gildir grein 5.2

Grein § e
kuld .
Vextir um skuldabréfin.}
[VidmiBunarvextir breytilegra vaxta: [¢] |
[Alag ¢ breytilega vexti: [+%] ]
Fyrsta vaxtagreifsla: [Dagsetning]
Fyrsti vaxtadagur: [Dagsetning]
Heildarfj6ldi vaxtagreidsina: []
Ti8ni vaxtagreidsina: [}
Grein 6 [Skuldabréfin eru dverdtryggd]/
Ver8trygging [Skuldabréfin eru ver8tryggé og gildir grein 6.1 um pau.
[VerStryggingarvisitala:[tegund visitélu], [dagvisitala, mdnadarvisitala] |
[Grunnvisitdlugildi: [«] pann [dagsetning] ]
Grein 7 Dagaregla: |]
Dagaregla
Grein 8 Avdxtunarkrafa dags. [#] var [+] og solugengi [+].
Avéxtun § soludegi Avéxtunarkrafa er s dvdxtun sem barf a8 nota vid virisutreikning grei8stufia8is bréfanna svo a8

og utreikningur

ver8mati greidslufiaedisins til lokagjalddaga sé jafnt séluverdinu {@voxtunarkrafa til lokagjalddaga),

Grein 9
Taka til vidskipta

Sott hefur verid um a8 skuldbréf ad fjagrhad [¢] ad nafnvirdi verdi tekin til vidskipta 4 ASalmarkadi
Nasdaq Iceland hf. pbann {s].




Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjdrfesta gegn stadgreidsiu [+]. Frekari utgdfur verda seldar fagfjdrfestum gegn stadgreidsiu
{ lokuBum utbodum. Umsjdnaradili sdlunnar er [].

Lanasjodurinn greidir poknun til peirra sem taka pdtt i Gthodum sjédsins sem nemur [*%] af markadsvirdi bess sem vidkomandi
kaupir i hverju Utbodi fyrir sig. Lanasjodurinn greidir einnig arlegt gjald vegna skraningar skuldabréfanna hja Nasdag
verdbréfamidstéd hf., Laugavegi 182, Reykjavik, sem nemur [*%] af markadsvirdi Gtgafunnar hverju sinni. Ennfremur grei8ir
Lénasjédur sveitarfélaga ISK {] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 4 ABalmarkadi Nasdaq iceland hf. [Auk pess greifir
Lénasjédurinn Fidgrmdlaeftirlitinu ISK [#] fyrir athugun og stadfestingu d lysingu.] Heildarkostnadur vid Gtgafuna er 1SK [+]. Ad auki
greidir Lanasjddurinn drlegt fast gjald ISK [«] fyrir a8 skuldabréfaflokkurinn sé i vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq lceland hf. dsamt
drlegu markadstengdu gjaldi sem nemur [¢%) af markadsvir8i skuldabréfafiockksins hverju sinni. Skuldabréfin verda tekin til
vidskipta 4 [slandi en ekki { 68rum I6ndum,

Verdmeti skuldabréfanna midad vid sélugengi er alls ISK []. A8 fradreginni béknun til peirra sem toku patt i Gtbodinu og annars
kostnadar er nettdsdluandvirdi utgafunnar [»].

Abyrgd
Utgefandi dbyrgist upplysingar baer sem finna mé f endanlegum skilmalum pessum,

Undirritad af hdlfu utgefanda pann [«]:

semn hefur til hess fullt umbod

[Hluti Hl: Samantekt

Ef skuldabréfin eru gefin Gt i nafnverdeiningum legri en sem nemur 100.000 evra {edo jofngildi pess | beim gjaldmidli sem
skuldabréfin eru gefin dt i) skal baeta vid samantekt vid endanlegu skilmdlana]
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