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SAMANTEKT

Samantektin er i fimm hlutum sem merktir eru med bokstéfunum A-E. Hver hluti samanstendur af upplysingalidum sem
eru ndmeradir fra A.1-E.7.

Samantektin er Gtbdin i samraemi vid vidauka XXII viod reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004 med sidari
breytingum. Samantektin inniheldur alla pa upplysingalidi sem fram skulu koma i samantekt skv. fyrrgreindri reglugero fyrir
lysingar sem unnar eru { samraemi vio vidauka IV og V vid reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004, sem
varoar lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram i lysingu fyrir hluti. Ndmerar60 upplysingalidanna getur veriod
slitin, dsteeda pess er ad ekki er gerd krafa um birtingu akvedinna upplysingalioa { samantekt vegna lysinga sem unnar eru
i samreemi vio vidauka IV og V.

Prétt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalid pa er mégulegt ad upplysingalidurinn eigi ekki vio i tilviki
dtgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. [ pvi tilviki er sett inn i samantektina stutt lysing a upplysingalidnum

asamt textanum ,,a ekki vio”.

A. INNGANGUR OG VIDVARANIR

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

A1

Fyrirvari

Samantekt pessa skal lesa sem inngang a lysingu Lanasjéos sveitarfélaga ohf. (hér eftir
,5joourinn” eda ,lanasjédurinn”) dagsett 13. névember 2015.

Fjarfestar skulu taka dkvordun um fjarfestingu i skuldabréfum [anasj6dsins & grundvelli
upplysinga i lysingunni { heild sinni.

Ef farid er fyrir démstéla med krofu sem vardar upplysingar i lysingunni geeti
fjarfestirinn sem er stefnandi purft ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar adur en
malarekstur hefst.

Einstaklingar sem Gtbdid hafa samantektina og séttu um stadfestingu & samantektinni
hja Fjarmalaeftirlitinu, geta seett einkaréttarabyrgd skv. almennum reglum par ad
lGtandi en p6 einungis ef samantektin er villandi, 6nakveem eda i 6samraemi vid adra
hluta lysingarinnar, eda ef hin veitir ekki, i samhengi vio adra hluta lysingarinnar,
lykilupplysingar til adstodar fjarfestum pegar peir thuga hvort fjarfesta skuli i slikum
verobréfum.

A2

Sampykki fyrir notkun
fjarmalamillilida &
lysingunni vio sidari
endurslu eda Gtbod

Lanasjéourinn veitir sampykki sitt fyrir notkun fjarmalamillilida & lysingunni vid sidari
endursélu eda Gtboo.

B. UTGEFANDI

Lidur | Upplysingakrafa Upplysingar

B.1. Logheiti og vidskiptaheiti | Logheiti og vidskiptaheiti Gtgefanda er Lanasj6dur sveitarfélaga ohf.
Gtgefanda.

B.2 Logheimili og Logheimili Gtgefanda er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, island og skrdningarstadur
skraningarstadur dtgefanda er Reykjavik, Islandi.
Gtgefandans og L . . I o L. . .
rekstrarform hans ad Lanasjéourinn er opinbert hlutafélag i eigu sveitarfélaga a Islandi samkvaemt 16gum nr.
I6gum og 16ggjofin sem 150/2006, og starfar eftir I16gum nr. 2/1995 um hlutafélog og eftir [6gum nr. 161/2002
dtgefandinn starfar um fjarmalafyrirtaeki.
samkvaemt..

B.4b | Upplysingar um pekkta | Utgefanda er ekki kunnugt um neina préun sem hefur ahrif 4 dtgefandann og
préun sem hefur dhrif & | atvinnugreinarnar sem hann starfar f.
dtgefandann og
atvinnugreinarnar ~ sem
hann starfar i.

B.5 Samsteeda Lanasjoour sveitarfélaga ohf. er ekki hluti af samstedu.

B.9 Afkomuspd eda —daetlun A ekki vid.

B.10 | Fyrirvarar i A ekki vid.
endurskodunarskyrslum

B.12 | Samandregnar Samandregnar fjarhagsupplysingar Gr drshlutauppgjorum 30. jini 2015 og 30. jani
fiarhagsupplysingar 2014 og arsreikningum ldnasjédsins fyrir arin 2014 og 2013.




Rekstrarreikningur fyrstu 6 manada arsins 2015 med samanburdi vid sama timabil ario 2014

1.1.-30.06.15

2.501.951.245
(2.020.403.901)

Vaxtatekjur og verObaetur ..........ccccovveriiiiiiniiiniiiiicenc
Vaxtagjold og verdbaetur ..........ccccceveviiiiiiiniiiiiiiicience

1.1.-30.06.14

2.193.323.653
(1.744.391.273)

Hreinar vaxtatekjur 481.547.344 448.932.380
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi ................. 32.217.142 3.061.371
Hreinn gjaldeyrismunur .........cccccoviiviininiecininicccceeceeen 13.950.013 (1.787.851)
Adrar rekstrartekjur 46.167.155 1.273.520
Hreinar rekstrartekjur 527.714.499 450.205.900
Laun og launatengd gjold .........c.ccoceeriiiiiiiiiniii 31.238.561 30.654.742
Kostnadur vegna skuldabréfadtgafu 22.219.790 22.648.147
Argjold og eftirlitsgjold FME ......ccocoviveiiieiieieeiee e, 4.714.000 4.244.000
Annar rekstrarkostnadur ..........ccceceeriiieciniiieninec e 26.317.626 23.523.176
Almennur rekstrarkostnadur 85.087.791 81.667.879
Niourfaersla vegna erlends 1ans ..........cccccevvieveniniieiinienincnnenn 28.967.034 0
Hagnaour arsins 413.659.674 368.538.021
Rekstrarreikningur arsins 2014 meo6 samanburoi vio ario 2013

2014 2013

3.738.806.214
(2.871.936.394)

Vaxtatekjur og verdbaetur ..........ccccooveviiviiiiniiiiiciee
Vaxtagjold og verdbaetur ...........cccceveiirieieninieiinicieneee

4.954.311.206
(3.907.101.818)

Hreinar vaxtatekjur 866.869.820 1.047.209.388
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindum a gangvirdi ................ 13.201.445 5.983.595
Hreinn gjaldeyrismunur ........ccc.cooieniiniiniiniiicececeen 1.983.800 (87.335.871)
Adrar rekstrartekjur 15.185.245 (81.352.276)
Hreinar rekstrartekjur 882.055.065 965.857.112
Laun og launatengd gjold .........cccoeveeeiininiiniiniiinicccece 69.248.131 61.393.367
Kostnadur vegna skuldabréfattgafu ............cccccociiiiininininnns 41.854.307 42.649.817
Umbodsmadur skuldara .............coeceeveieiniiinincnceececen 0 (18.513.309)
Argjold og eftirlitsgjold FME ......ccooviveiiieieieieeieeen. 6.467.000 6.635.952
Annar rekstrarkostnadur ..o 52.231.226 57.880.028
AFSKIIE et 1.195.628 1.195.628
Almennur rekstrarkostnadur 170.996.292 151.241.483
Nidurfeersla vegna erlends 1ans ...........cccoveiiiiinininiiiie, 463.690.088 99.528.700
Hagnadur arsins 247.368.685 715.086.929




Efnahagsreikningur 30. juni 2015 meo samanburdi vio ario 2014

Eignir

Sjéodur og innsteedur i Sedlabanka ...
Krofur & [anastofnanic .........oooeevieiiiiiiniiniccccceccee
UHIAN O KIBFUL ..o
Skammtimadtldn ..o
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi .......c..ccccceciiieiiiiinicniiicnns
Rekstrarfjarmunir .......c..cocoviiniiiiniii
AOTAI BIZNIT .ttt ettt
Eignir samtals

Skuldir

Verdbréfaltgafa .......cccoeevviiiiniiiiiiinicccccen
AOrar langtimalantoKur ..........cocoeviiiiiiiiiiicieicceccee
SkammtimalantoKur .....cccviiriiiiiiiiieee e
Skuld vid sveitarfélog og fyrirtaeki peirra ......ccccocvevveniiiiniinen.
Lifeyrisskuldbinding
ABTAr SKUIIF ..eoveiiiiiiiie e
Skuldir samtals

30.jun.15 31.des.14
3.170.253.275 4.255.950.383
37.854.551 50.549.537
71.873.997.204 71.347.411.516
500.607.639 0
1.248.907.800 1.079.913.877
46.031.654 46.629.468
586.348 1.725.706
76.878.238.471 76.782.180.487
53.408.475.990 52.833.058.917
6.438.949.969 7.232.018.018
382.820.914 510.735.547
502.698.213 473.731.179
58.789.940 59.332.922
6.384.384 6.844.517

60.798.119.410

61.115.721.100

Eigio fé
HIUEATE Lo 5.000.000.000 5.000.000.000
Loghbundinn varasjoour .......coceieeiirienieieneeceeeeee e 1.250.000.000 1.250.000.000
Oradstafad €IgI0 FE v 9.830.119.061 9.416.459.387
Eigio fé samtals 16.080.119.061 15.666.459.387
Skuldir og eigio fé samtals 76.878.238.471 76.782.180.487
Efnahagsreikningur 31. desember 2014 med samanburdi vid ario 2013
Eignir 2014 2013
Sjéour og innstaedur { Sedlabanka ..o 4.255.950.383 4.392.652.302
Krofur @ [anastofnanir c.....c.ceeeveriniiiiieicnicncceccscse e 50.549.537 3.224.378.218
Utlan 08 KIOUN e 71.347.411.516 69.316.203.659
Fjareignir tilgreindar & gangvirdi 1.079.913.877 111.866.373
RekstrarfJarmunir .....c...cocoeoienioniiniiiiccc e 46.629.468 47.825.096
ADFAT €IZNIT ..ot s 1.725.706 1.952.831
Eignir samtals 76.782.180.487 77.094.878.479
Skuldir
Verdbréfaltgafa .......cccooevivieieiiiniiieiceeceeeece e 52.833.058.917 52.225.181.655
Alrar langtimaldntokur .........oceoiiiiiiiiiiiiiice 7.232.018.018 8.672.250.305
Skammtimalantokur ..........ocooiiiiiiiiiii 510.735.547 355.854.859
Skuld vid sveitarfélog og fyrirteeki peirra ..o 473.731.179 0
Lifeyrisskuldbinding ........coccooeevevinininieiinccenceee 59.332.922 56.535.169
ADBrar skuldir ..o 6.844.517 7.965.789
Skuldir samtals 61.115.721.100 61.317.787.777
Eigio fé
HIUEATE oo 5.000.000.000 5.000.000.000
LOgbundinn varasjodur ...........c.cceevieierieneniieeieieseee e 1.250.000.000 1.250.000.000
Oradstafad €IZI0 FE oot 9.416.459.387 9.527.090.702
Eigio fé samtals 15.666.459.387 15.777.090.702
Skuldir og eigio fé samtals 76.782.180.487 77.094.878.479




Engar mikilvaegar breytingar hafa att sér stad a fjarhagsstoou lanasjodsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils 30. jini 2015
fram til dagsetningar Gtgefandalysingar pessarar. Endurskodadur arsreikningur fyrir arid 2014 var birtur opinberlega 24.
mars 2015 og kannad arshlutauppgjor 30. juni 2015 var birt opinberlega 27. agist 2015.

eda skuldabréfa hans ef
atgefandinn hefur farid

fram 4 mati® eda tekid

patt i matsferlinu

B.13 Lysing & hvers kyns A ekki vid.
atburdum sem hafa
nylega att sér stad og
skipta verulegu mali vid
mat 4 greidslugetu
dtgefanda

B.14 | Upplysingar um hvort A ekki vid.
dtgefandi er hadur 60rum
adilum innan
samsteedunnar

B.15 | Starfsemi Lanasjéourinn er lanafyrirteeki sem starfar eftir hlutafélagalogum og l6gum um

fjarmdlafyrirteeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Meginhlutverk sjodsins er ad tryggja islenskum sveitarfélogum, stofnunum peirra og
fyrirteekjum lansfé a hagsteedum kjorum med veitingu lana eda abyrgoa. Utlan hans
takmarkast p6 vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu.

Jafnframt er pad markmio sj6dsins ad skapa 6fluga samkeppni a lansfjarmarkadi fyrir
sveitarfélog og fyrirteeki peirra og reyna pannig ad hafa ahrif a kjor pau sem islenskum
sveitarfélogum bjédast fra 60rum lanveitendum til laekkunar.

Lanstraust 1dnasj6osins er mjog gott vegna sterkrar fjarhagsstodou hans og er
lanasjédurinn pvi { g60ri adstddu til ad Gtvega sveitarfélogunum hagsted lan.
Lanasjoourinn er opinbert hlutafélag i eigu islenskra sveitarfélaga. Heildarnafnvero
hlutafjar er 5.000.000.000 kr.

B.16 | AO pvi marki sem Eignahlutir i Ldnasjooi sveitarfélaga ohf, Gtgefanda, eru i eigu islenskra sveitarfélaga
ltgefanda er kunnugtum | og geta samkvaemt l6gum eingdngu verid i eigu islenskra sveitarfélaga og stofnana og
skal greina frd pvihvort | g rirtekia sem eru ad fullu { peirra eigu. Utgefandi er ekki beint eda 6beint i eigu eda
dtgefandi sé beint eda - . PP . .
o . undir yfirrddum annars adila. Samkvaemt sampykktum ldnasj60sins fylgja engin
6beint i eigu eda undir srréttindi hl  flaci
yfirrddum einhvers adila serrettindi hiutum 1 fefaginu.
og hver s adili er og lysa
eoli slikra yfirrdda

B.17 | Lanshafismat ttgefanda | Lanasjédurinn fékk Idnshaefismatid i.AAA hja slenska ldnshaefismatsfyrirtaekinu Reitun

ehf. pann 25. jini 2015. Einkunnin er i.AAA med stodugum horfum.

C. VERDBREF

tengdum verdbréfunum
p.m.t. hvers kyns
takmarkanir & pessum
réttindum og
forgangsréoun
verdbréfanna

Liour | Upplysingakrafa Upplysingar

C.1. | Tegund og flokkur Verdbréfin sem bodin eru til s6lu i Gtbodinu og tekin verda til vidskipta & Adalmarkadi
verobréfa sem bodin NASDAQ OMX Iceland hf. eru skuldabréf ttgefin af Lanasjédi sveitarfélaga ohf.
verda til solu i itbodinu | g jldabréfaflokki LSS151155, ISIN nr. 1S0000026383.
og 6skad hefur veriod eftir
ao tekin verdi til
vioskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi

C.2 Gjaldmidill verdbréfanna fslenskar krénur.

C5 Framsal Engar homlur eru a endursolu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafreent skrad hja Nasdaq
verobréfamiostdd og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem
gert hefur adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstéo hf.

C.8 Lysing 4 réttindum Allar krofur & hendur Gtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og

njéta ekki forgangs umfram adrar kréfur & hendur dtgefanda. Engin sérstok réttindi,
hlunnindi né forkaupsréttarakveedi fylgja kaupum & skuldabréfunum.




C.9 Nafnvextir, fyrsti LSS151155 eru verdtryggd skuldabréf med jofnum afborgunum tengd vid dagvisitdlu
vaxtadagur, gjalddagar neysluverds med grunnvisitdlu 15. névember 2015 sem er 430,74 stig.
vaxta, upplysingar um .. , . . . . . . o .
undirliggjandi paetti ef Af hofudstdl skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima greidast 2,50% fastir
vextir eru ekki fastir, verOtrygg0ir arsvextir, sem reiknast fra 15. névember 2015. Vaxtagjalddagar eru tvisvar
gjalddagi og fyrirkomulag | 4 ari 15. maf og 15. névember ar hvert. Ef vaxtagreidsludagar eru helgidagar eda annar
a nidurgreidslu ldnsins, fridagur feerist greidsla vaxta til naesta virka dags a eftir en vaxtatimabilid helst 6breytt.
p-m.t. hvernig Fyrsta afborgun hfudstols fer fram 15. névember 2020 og er eftir pad tvisvar a ari 15.
endurgreidslur fara fram . . ber ar h
upplysingar um avoxtun mai og 15. névember ar hvert.
og nafn pess adila sem er | Hfudstoll skuldarinnar er bundin visitélu neysluveros til vedtryggingar (VNV), sem
i fyrirsvari fyrir reiknud er og birt af Hagstofu Islands, skv. 16gum nr. 12/1995, og breytist i hlutfalli vid
skuldabréfaeigendur breytingar a vistolunni fra grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid
breytingar a visitélunni milli sidari gjalddaga. Skal hofudstéll skuldarinnar breytast &
hverjum gjalddaga adur en vextir og afborgun eru reiknud (t.
Uppgreidsluheimild:
Utgefanda er eingdngu heimilt & uppgreidsludégum ad greida upp (innkalla), gegn
uppgreiosludlagi, pa fjarheed sem lantakendur LS hafa greitt upp af Gtlanum tilkomnum
af fjarmognun pessa utlanaflokks.
Um er ad reeda Gtlan til drsins 2055, veitt af flokki LSS151155, til sveitarfélaga og félaga
i peirra eigu og eru uppgreidanleg i névember 2035 og névember 2045 gegn samskonar
uppgreiosluélagi.
Innri endurskodendur LS hafa eftirlit med og skjalfesta pao ferli.
Uppgreidsla (innkdllun) fer fram & pari og verdur ad tilkynnast med 30 daga fyrirvara i
fréttakerfi Kauphallar. Heimilir uppgreiosludagar eru 15. névember 2035 og 15.
névember 2045. Uppgreiodslualag 15. névember 2035 er 2,0% af fjdrhaed uppgreidslu
og uppgreiosludlag 15. névember 2045 er 1,0% af fjarhad uppgreidslu.
Endurgreidslur:
Lanasjoour sveitarfélaga ohf. annast dtreikning & afborgunum og uppgjori
skuldabréfsins.
Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligongu Nasdaq verdbréfamiodstdovar hf.,
greidd & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna
hafa VS-reikning hja. Viokomandi reikningsstofnanir annast endanlega greidslu inn &
bankareikning eigenda bréfanna.
Upplysingar um avoxtun:
A &rinu 2015 fram til Gtgafu lysingar pessarar hefur ldnasjodurinn gefid Gt skuldabréf i
flokkum LSS150224 og LSS150434. Vaxtakjor i flokki LSS150224 voru 3,05% og i
flokki LSS150434 hafa vaxtakjor verid & bilinu 2,61% - 3,40%.
Enginn aoili er i fyrirsvari fyrir skuldabréfaeigendur.
C.10 Ef vaxtagreioslur af A ekki vid.
verdbréfunum byggjast d
afleidupeetti skal gefa
skilmerkilega dtskyringu
til ad hjalpa fjarfestum ad
skilja hvernig viroi
undirliggjandi gernings
eda gerninga hefur ahrif
a viroi fjarfestinga peirra,
einkum vid adstaedur par
sem dheettan er augljos
C.11 | Upplysingar um hvort Sétt verdur um ad dtgefin skuldabréf i flokki LSS151155 verdi tekin til vidskipta &

sott hafi verio eda sétt
verdi um toku til
vidskipta &
verdbréfunum, sem eru
bodin til kaups, &
skipulegum
verobréfamarkadi eda
60rum sambeaerilega
morkudum dsamt
upplysingum um
viokomandi markadi

Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.

Ekki er dformad ad Oska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidoskipta & 6drum
morkudum.




D. AHATTUPATTIR

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.2

Helstu ahaettupaettir
tengdir dtgefanda

Utlanadhztta

Utldnadheetta ldnasj6dsins er bundin vid islensk sveitarfélog og rikissjéd. Lanasjédurinn
lanar eingdngu sveitarfélogum, stofnunum peirra og fyrirteekjum. Skilyrdi fyrir
lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfario i eigu
sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj60s sem beri abyrgd a skuldbindingum peirra
gagnvart sjoonum.

Sveitarfélogin eru nd 74 talsins og eru 59 peirra lantakendur hja lanasjéonum.
Sveitarstjornarlégin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta
islensk sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en dkvaedi eru i l6gunum um adkomu
rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hja sveitarfélagi. Sveitarfélogin hafa
reynst traustir greidendur og hefur aldrei ordid tap & Gtlani fra pvi ad ldnasjéourinn hof
starfsemi arid 1967.

[ 2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélogum heimilad ad veita
lanasjoonum ved i tekjum sinum sem tryggingu fyrir ldinum sem pau taka hja sjodnum
og dbyrgdum sem pad veitir. Stefna ldnasj60sins er ad krefjast sliks veds i tekjum. 30.
jini 2015 voru 99,95% Utldna til sveitarfélaga og fyrirtaekja i peirra eigu med veo |
tekjum sveitarfélaga.

Fjarhaed Gtldnadheettu sem til verdur med veitingu Gtldna kemur fram 1 békfaerdu viroi
atlanasafnsins i efnahagsreikningi. Fario er yfir [ansumséknir med tilliti til pess hvort
lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar og ennfremur hvort verkefnio sem fjarmagna a
hafi almenna efnahagslega pydingu. ftarlegt mat er framkveemt 4 umsakjendum og
abyrdaradilum peirra, stédu peirra og préunarméguleikum. Oll [dnamal koma til kasta
stjornar, annadhvort til dkvérdunar eda kynningar.

30. jani 2015 voru tveir vidskiptamenn flokkadir sem vidskiptamenn med stéra
ahaettuskuldbindingu hja lanasjéonum. Vidskiptamenn eru skilgreindir med stérar
dheettuskuldbindingar i samraemi viod reglur FME nr. 625/2013 ef heildar skuldbindingar
ao teknu tilliti il fradrattar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Tiu steerstu lantakendurnir
eru abyrgir fyrir um 63% af heildardtlanum sjédsins. Hamarksaheetta, skv. [6gum um
fijarmdlafyrirteeki nr. 161/2002, & einn adila ma ekki fara upp fyrir 25% af
eiginfjargrunni sj6osins.

Ahztta vegna samningsskuldbindinga

Lansjédurinn er i eigu islenskra sveitarfélaga, og lanar hann eingdngu til sveitarfélaga
og fyrirteekja sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj60s.
Lanasjéourinn hefur tryggingar fyrir l[anveitingum sinum til sveitarfélaga og abyrgdum
sem pau veita, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild 7 sveitarstjérnarlogum til ad veita
ldnasjoonum ved i tekjum sinum. Samningsskuldbindingar lanasj6dsins eru pvi
tryggOar af sveitarfélogunum og felst dhaettan einkum 1 ad sveitarfélogin sjalf lendi {
greidslustdovun eda leiti naudasamninga. Moétadiladhaetta utan Gtlanadheettu er
takmorkud vio rikissjod og adila med &byrgd hans og ennfremur innlendar
fijarmdlastofnanir sem hafa starfsleyfi fra FME. Motadiladhaetta a erlendar
fjarmdlastofnanir er sérstaklega tekin fyrir af stjorn.

Vaxta-, veroboélgu- og gjaldeyrisahatta

Vardandi vaxtadhattu er stefna sj6osins ad halda jafnvaegi 4 milli eftirstodvatima
vaxtaberandi eigna og skulda og einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad
Ollu jofnu & sému grunnkjorum og fjarmognun peirra ad pvi er vardar lanstima,
endurgreidsluferil, vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtaalags. Pa
eru verdtryggd lan sem fjarmognud eru af eigin fé med breytilegum voxtum sem
lanasjoourinn getur breytt einhlida.

Stefna ldnasj6dsins vardandi gjaldmidladhattu er ad gjaldeyrisjéfnudur sj6dsins taki
mio af reglum Sedlabanka Islands og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, innan peirra
reglna, vera i réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af efnahag.

Lausafjar- og fjarmognunarahatta

Lausafjardheetta er haettan & ad lanasj6ourinn geti ekki stadio vio skuldbindingar sinar
pegar paer gjaldfalla. Lanasjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstéou og
fijarmognun og er peim zetlad ad tryggja og viohalda sveigjanleika. Meginreglan er ad
gefa ekki bindandi ldnsloforo til veentanlegra lantaka fyrr en fjarmégnun peirra ldna




liggur fyrir. Pa er hluta af eigin fé haldid i dvoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja
stodugan adgang a0 lausu fé og par med sveigjanleika.

Rekstrarahaetta

Vardandi rekstrardhaettu er stefna lanasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla
vardandi alla helstu starfspeetti i rekstrinum og vinna med st60lud form ldnssamninga.
Pa hefur stefna lanasjodsins verid ad Gtvista skrifstofupjénustu og dreifa verkpattum
pannig a fleiri hendur til ad draga ar aheettu. Rekstur lanasj60sins er tiltdlulega einfaldur
og rekstrarahaetta pvi takmorkud. Fjoldi vioskiptavina er takmarkadur og peir fremur
einsleitir.

Starfsmannaahatta

Lanasjodurinn er i dag med prja fasta starfsmenn, framkvaemdastjéra, lanastjéra og
starfsmann  fjarstyringar. Jafnframt hefur ldnasj6durinn gert pjonustusamning vid
Samband islenskra sveitarfélaga um kaup & ymiskonar pjénustu af sambandinu.
Fyrirhugad er ad framhald verdi & rekstrarsamvinnu lanasjédsins og sambandsins.

Lagaleg ahaetta

Lanasjoourinn starfar eftir 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um
Lanasjod sveitarfélaga, 16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki og [6gum nr. 2/1995
um hlutafélog. Lanasjodurinn getur ekki borid dbyrgd a lagabreytingum, nidurstoou
démstéla eda akvordunum stjérnvalda.

Lanasjéourinn hefur frd 1. jali 2001 1dnad Gt erlend lan ad verdmaeti samtals 15.376
milljénir kréna midad vid upphaflegt veromeeti hvers lans umreiknad i islenskar krénur.
Stjérn lanasjéosins hefur itrekad fjallad um lanasafnid Gtfra peim démum sem fallid
hafa undanfarin ar og hefur verid & peirri skodun ad ldnasamningar sj6dsins hafi verid
gerdir i samraemi vio rikjandi 16g. Stjorn hefur ekki pott dstaeda til ad gera vardoarafskrift
eda upplysa sérstaklega um fjarheed mogulegra nidurfeersina i uppgjérum.

Pann 2. oktéber 2014 stadfesti Haestaréttur nidurstoou Héradsdoms Reykjavikur fra 11.
névember 2013 i mdli Sveitarfélagsins Skagafjardar gegn Lanasj60i sveitarfélaga.
Lanasjéonum er i démnum gert ad leidrétta pad lan sem agreiningur var um, par sem
démurinn telur pad hafa verid i islenskum kronum og med élogmaetri gengistryggingu.
Nidurstadan var a0 eftirstodvar lans pessa voru 103.833.739 krénur pann 16. mars
2012. [ uppgjéri arsins 2013 gerdi sjédurinn varddarnidurfeerslu ad fjarhaed 99
milljonum kréna vegna déms Héradsdoms i sama mali. Uppreiknud nidurfaersla i
arslok 2014 var ad fjarhaed 89 milljonir kréona.

Pann 12. mars 2015 féll démur i Héradsdémi Reykjavikur i mali Slokkvilids
hofudborgarsvaedisins bs. gegn Lanasjéoi sveitarfélaga. LanasjoOnum er { ddmnum gert
a0 leidrétta pad lan sem agreiningur var um, par sem démurinn telur pad hafa verid i
islenskum krénum og med 6loégmeetri gengistryggingu. Nidurstada démsins var ad
sjoonum er gert ad endurgreida 370,4 milljonir krona auk malskostnadar og
drttarvaxta frd 31. desember 2012. [ uppgjori arsins 2014 gerdi sj6durinn
varGoarnidurfeerslu ad fjarhaeo 473,7 milljonir krona vegna déms Héradsdoms i pessu
mali. Pann 30. jini 2015 er uppreiknud varGdarnidurfersla vegna malsins 502,7
milljénir kréna og gerir sjéourinn pvi 29 milljoén kréna varddarnidurfaerslu & fyrri hluta
arsins. Lanasjéourinn afryjadi malinu til Haestaréttar pann 30. mars 2015.

Pessi tvo lan eru einu lanin { lanasafni Lanasj60s sveitarfélaga par sem hvorki var
tiltekin fjarhaed erlendra mynta né hlutfall peirra i meginmali Idnssamnings. Lanasjéour
sveitarfélaga telur pau sjonarmid sem démarnir um pessi tvo lan byggja a, ekki eiga vid
um onnur lan i [dnasafni sj6dsins enda hafi pessi tvo lan sérstédou ad framangreindu
leyti, en eru pé ekki ad 6llu leyti sambeerileg.

Hitaveita Egilsstada og Fella ehf. hefur einnig stefnt sjédnum vegna dgreinings um pad
hvort lan sé i erlendri mynt eda bundid 6l6gmeetri gengistryggingu og var su stefna
pingfest i Héradsdémi Reykjavikur pann 8. jantdar 2015.

Eiginfjarstyring
Markmi® med styringu a eigin fé samkveemt dhaettustyringarreglum sjéosins er ad

sjoéourinn hafi avallt yfir ad rdda naegu eigin fé til ad vega a méti undirliggjandi
dheettupdttum 1 rekstri sj6dsins.




D.3

Lykilupplysingar um
helstu dheettur sem
varda verdbréfin
sérstaklega.

Endurgreidsludhatta

Lanasjéourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum
afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding utgefanda er bein, &skilyrt og an frekari
trygginga en felst i eignum sj60sins & hverjum tima. Allar kréfur & hendur dtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njota ekki forgangs umfram adrar
krofur & hendur dtgefanda.

i tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna hefur lanasjédurinn ekki tekist & hendur frekari
skyldur sem takmarka heimildir hans til frekari lantdku, par med talid til toku lana sem
eru jafnréttha og skuldabréfin.

Marka®s- og seljanleikadahztta

Markadsahaetta: Fjarfesting i skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadheettu vegna pess
a0 ef dvoxtunarkrafa & markadi haekkar getur pad leitt til laekkunar & mati fjarfesta a
veromaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef dvoxtunarkrafa & markadi leekkar getur
pad valdio pvi a0 fjarfestar haekka mat sitt & verdmaeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhaetta eda lausafidrahetta: Avallt er fyrir hendi sd dheetta ad ekki sé unnt
ad selja skuldabréfin pegar fjarfestar vilja selja. Ahttan felst i skorti & frambodi eda
eftirspurn @ markadnum, p.e. adilar & markadi eru hvorki tilbanir til ad kaupa né selja
pad magn skuldabréfa, né a pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef
kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Uppgjorsahaetta: St aheetta er til stadar ad greidsla i greioslukerfi sé ekki gerd upp med
sama heetti og veenst var til vegna pess ad métaoili greidir eda afhendir ekki a réttum
tima.

Virsluahaetta: SG dheetta sem er félgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna
gjaldprots, vanraekslu eda sviksamlegra athafna ad halfu vorslufyrirteekis.

Ytri adstzedur. Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagséstand, geta haft
ahrif & veromyndun & verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda
reglugerdir sem stjornvold setja eda skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft ahrif
a veromat fjarfesta a skuldabréfunum.

Ahztta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vio atgafu skuldabréfsins liggur raunvirdi pess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidslu i
framtidinni veltur svo & breytingu & VNV (visitala neysluverds til verdtryggingar) fra
Gtgafudegi.

Samkveemt verdbélgumarkmidi Sedlabanka fslands og birt er & vefsidu bankans
(http://www.sedlabanki.is/?PagelD=58) ma sja helstu peetti peningastefnunnar:

Markmi® stefnunnar i peningamalum er st6ougt verdlag. Hinn 27. mars 2001 var tekid
upp formlegt verdbdlgumarkmio.

e Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbodlga, reiknud sem arleg haekkun visitolu
neysluverds 4 télf manudum, verdi ad jafnadi sem naest 212%.

e Viki verdbdlga meira en + 12% fra settu marki ber bankanum ad gera
rikisstjorninni grein fyrir dsteedu fraviksins, hvernig bankinn hyggst bregdast
vid og hvenar hann telur ad verdbdlgumarkmidinu verdi nad ad nyju.
Greinargerdina skal birta opinberlega.

e Sedlabankinn birtir verdbélguspa a.m.k. tvo ar fram i timann og gerir grein
fyrir henni i Peningamalum.

Par sem peningastefnan midar ad pvi ad halda verdlagi stodugu verdur henni ekki beitt
til pess a® na 6orum efnahagslegum markmioum, svo sem j6fnudi i vidskiptum vid
atlond eda mikilli atvinnu, nema ad pvi marki sem slikt samrymist verdbélgumarkmioi
bankans.

bratt fyrir soguleg gdgn er sa moguleiki fyrir hendi ad VNV laekki  framtidinni sem kynni
a0 orsakast af stoonun islenska hagkerfisins eda breytingu & peningastefnu. Petta geeti
valdio pvi ad afborganir af skuldabréfinu verdi laegri i framtidinni ad nafnvirdi og kunna
einnig ad vera laegri ad raunvirdi sé midad vid somu reiknudu afborgun & dtgafudegi
bréfsins.



http://www.sedlabanki.is/?PageID=58
http://www.sedlabanki.is/?PageID=339

E. TILBOD

Lidur Upplysingakrafa Upplysingar

E.2b Astaeda tbodsins og Tilgangur solu skuldabréfanna er ad afla fjar til endurldna til sveitarfélaga og fyrirtaekja
notkun dagéodans peirra.

E.4 Lysing & hvers kyns Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hja stjérnarménnum,
hagsmunum, p.m.t. varamonnum i stjérn, framkveemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra
Gsamrymanlegum hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
hagsmunum, sem
skipta mali fyrir
Gtgafu/itbod.

E.7 Kostnadur fjarfesta Hvorki utgefandi, seljandi né umsjénaradili munu leggja kostnad & fjarfesta vegna s6lu

bréfanna eda toku peirra til vidskipta.
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1. AHATTUPATTIR

[ kéflum 1.1 til og med 1.3 hér & eftir er vikid ad dheettupattum sem skipta mali fyrir pau verdbréf sem grunnlysing pessi
neer til, svo meta megi markadsdhaettu sem tengist peim. Kaup a skuldabréfum eru i edli sinu dheettufjarfesting og er
fjarfestum radlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar af kostgaefni. Fjarfestum er ennfremur radlagt ad kynna sér lagalega
stoou sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vio um vioskipti peirra med skuldabréf Lanasjéosins. Fjarfestum
er jafnframt bent a a0 leita sér ndnari upplysinga og radgjafar sérfreedinga ef peir parfnast itarlegri Gtlistunar & aheettupattum.

AO mati Utgefanda kunna eftirfarandi dhaettupeettir ad hafa mestu dhrif & getu hans til ad standa vio skuldbindingar sinar
samkvaemt skuldabréfum pessum i flokki LSS151155. Ad mati Utgefanda rikir 6vissa um pessa aheettupeetti og pa med
hvada heetti peir kunni ad hafa ahrif & Gtgefanda eda getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar samkveemt
skuldabréfum i skuldabréfaflokki pessum. Med pvi a0 tiltaka pessa ahaettupeetti er ttgefandi ekki ad meta likindi pess ad
peir aheettupeettir sem tilteknir eru i grunnlysingu pessari eigi sér stad eda ekki.

1.1  Endurgreidsludhatta

Lanasjéourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum afborgunum  yfir lanstimann.
Skuldbinding Gtgefanda er bein, 6skilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj60sins & hverjum tima. Allar krofur &
hendur utgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur
Gtgefanda.

i tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna hefur Lanasjodurinn ekki tekist & hendur frekari skyldur sem takmarka heimildir hans
til frekari [antoku, par med talio til toku lana sem eru jafnréttha og skuldabréfin.

1.2 Markads- og seljanleikadhzetta

Markadsaheetta: Fjarfesting i skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadheettu vegna pess ad ef dvoxtunarkrafa & markaoi
haekkar getur pao leitt til leekkunar a mati fjarfesta & veromaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef dvoxtunarkrafa & markadi
leekkar getur pad valdid pvi a0 fjarfestar haekka mat sitt & verdmeeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhaetta eda lausatidrahaetta: Avallt er fyrir hendi si dhaetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin pegar fjarfestar
vilja selja. Aheettan felst i skorti & frambodi eda eftirspurn & markadnum, p.e. adilar 4 markadi eru hvorki tilbanir til ad
kaupa né selja pad magn skuldabréfa, né & pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru fair eda
hreinlega ekki til stadar.

Uppgjorsahaetta: SG ahaetta er til stadar ad greidsla i greioslukerfi sé ekki gerd upp med sama heetti og vaenst var til vegna
pess ad métadili greidir eda afthendir ekki & réttum tima.

Vorsluahaetta: SG aheetta sem er félgin i pvi ad eignir 7 vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda sviksamlegra
athafna ad halfu vorslufyrirteekis.

Ytri adstaedur. Ymis atvik, s.s. ofyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft &hrif & verdmyndun &
verobréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjérnvold setja eda skyndilegar breytingar
a vioskiptahattum haft dhrif & veromat fjarfesta a skuldabréfunum.

1.3  Ahatta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vid utgéafu skuldabréfsins liggur raunvirdi pess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidslu i framtiinni veltur svo a breytingu a VNV (visitala
neysluverds til verdtryggingar) fra dtgafudegi.

Hér ma sja préun VNV fra arinu 2006:

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Januar 249,7 266,9 282,3 334,8 356,8 363,4 387,1 403,3 415,9 419,3
Februar 249,5 268,0 286,2 336,5 360,9 367,7 391,0 409,9 418,7 422,1
Mars 252,3 267,1 290,4 334,5 362,9 371,2 395,1 410,7 419,7 426,4
April 255,2 268,7 300,3 336,0 363,8 374,1 398,2 411,5 421,0 427,0
Mai 258,9 271,0 304,4 339,8 365,3 377,6 398,1 411,3 421,3 428,2
Jani 261,9 272,4 307,1 344,5 364,1 379,5 400,1 413,5 422,8 429,3
Jali 263,1 273,0 310,0 345,1 361,7 379,9 397,2 412,4 422,1 430,0
Agust 264,0 273,1 312,8 346,9 362,6 380,9 396,6 413,8 423,1 432,3
September 265,6 276,7 315,5 349,6 362,6 383,3 399,6 415,2 422,6 430,6
Oktober 266,2 278,1 322,3 353,6 365,3 384,6 400,7 415,2 423,2 430,9
Névember 266,1 279,9 327,9 356,2 365,5 384,6 402,0 416,7 421,0
Desember 266,2 281,8 332,9 357,9 366,7 386,0 402,2 418,9 422,3

Heimild: Hagstofa fslands (http://www.hagstofa.is). Engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
o6ndkvaemar eda misvisandi.



Hér ma sja 12 manada verdbdlgupréun (i prosentum) fra arinu 2006:

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Januar 4,4% 6,9% 5,8% 18,6% 6,6% 1,8% 6,5% 4,2% 3,1% 0,8%
Februar 4,1% 7,4% 6,8% 17,6% 7,3% 1,9% 6,3% 4,8% 2,1% 0,8%
Mars 4,5% 5,9% 8,7% 15,2% 8,5% 2,3% 6,4% 3,9% 2,2% 1,6%
April 5,5% 5,3% 11,8% 11,9% 8,3% 2,8% 6,4% 3,3% 2,3% 1,4%
Mai 7,6% 4,7% 12,3% 11,6% 7,5% 3,4% 5,4% 3,3% 2,4% 1,6%
Jani 8,0% 4,0% 12,7% 12,2% 5,7% 4,2% 5,4% 3,3% 2,2% 1,5%
Jali 8,4% 3,8% 13,6% 11,3% 4,8% 5,0% 4,6% 3,8% 2,4% 1,9%
Agust 8,6% 3,4% 14,5% 10,9% 4,5% 5,0% 4,1% 4,3% 2,2% 2,2%
September 7,6% 4,2% 14,0% 10,8% 3,7% 5,7% 4,3% 3,9% 1,8% 1,9%
Oktober 7,2% 4,5% 15,9% 9,7% 3,3% 5,3% 4,2% 3,6% 1,9% 1,8%
Névember 7,3% 5,2% 17,1% 8,6% 2,6% 5,2% 4,5% 3,7% 1,0%
Desember 7,0% 5,9% 18,1% 7,5% 2,5% 5,3% 4,2% 4,2% 0,8%

Heimild: Hagstofa [slands (http://www.hagstofa.is). Engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
éndkvaemar eda misvisandi.

Samkvaemt verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands og birt er & vefsidu bankans (http://www.sedlabanki.is/?PagelD=58) ma sja
helstu paetti peningastefnunnar:

Markmid stefnunnar i peningamalum er st6dugt verdlag. Hinn 27. mars 2001 var tekid upp formlegt verdbdlgumarkmid.

e  Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbdlga, reiknud sem arleg haekkun visitélu neysluverds a télf manudum, verdi ad
jafnadi sem naest 2/4%.

o  Viki verdbdlga meira en * 1%% fra settu marki ber bankanum ad gera rikisstjérninni grein fyrir astaedu fraviksins,
hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hvenaer hann telur ad verdbdlgumarkmidinu verdi nad ad nyju. Greinargerdina
skal birta opinberlega.

e  Sedlabankinn birtir verdbodlguspa a.m.k. tvo ar fram i timann og gerir grein fyrir henni i Peningamalum.

bar sem peningastefnan midar ad pvi ad halda verdlagi stodugu verdur henni ekki beitt til pess ad na 6drum efnahagslegum
markmidum, svo sem jofnudi i vidskiptum vid utlond eda mikilli atvinnu, nema ad pvi marki sem slikt samrymist
verdbolgumarkmidi bankans.

bratt fyrir soguleg gbgn er sa moguleiki fyrir hendi ad VNV laekki i framtidinni sem kynni ad orsakast af stodnun islenska hagkerfisins
eda breytingu a peningastefnu. betta geeti valdid pvi ad afborganir af skuldabréfinu verdi laegri i framtidinni ad nafnvirdi og kunna
einnig ad vera laegri ad raunvirdi sé midad vid somu reiknudu afborgun 4 utgafudegi bréfsins.


http://www.sedlabanki.is/?PageID=58
http://www.sedlabanki.is/?PageID=339

2 ABYRGIR APILAR

2.1 Utgefandi
Lanasjoour sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartini 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing ttgefanda

Stjorn og framkvaemdastjori Lanasj6os sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund
eru upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma, i samraemi vio stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem
kunna a0 skipta mali vardandi dreidanleika hennar. Jafnframt er Ldnasjéour sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100
umsjénaradili med toku skuldabréfa Lanasjoosins i flokki LSS151155 til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland
hf.

Reykjavik, 13. névember 2015
Borgartini 30, 105 Reykjavik

Fyrir hond stjérnar Lanasj60s sveitarfélaga ohf. Fyrir hond Lanasj60s sveitarfélaga ohf.

,/z/(lz/ﬁ/J (aPts }\/-)—f‘— _(}/%/«“(f)(/‘w\s'/'ov\

Magnds B, J6nsson Ottar Gudjdnsson
stjdrnarformadur framkvaemdastjdri

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma & framfaeri upplysingum vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa Lanasjo0s sveitarfélaga
ohf. 1 flokki LSS151155, til vioskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. og koma skulu fram 1 grunnlysingu og
endanlegum skilmalum skv. IV og V. vidauka fylgiskjals 1 vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar
upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og
dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. a® koma 4 framfaeri peim upplysingum sem askildar eru skv. reglum fyrir
dtgefendur fjarmélagerninga i NASDAQ OMX Iceland hf. og fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun
a fjarfestingu i skuldabréfum sem fyrirhugad er ad saekja um toku til vioskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. &
grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum skuldabréfanna sem veroa utgefin af Lanasjodi sveitarfélaga
ohf.

Um dtgafu og toku skuldabréfa Lanasjéds sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkveemt ndgildandi 16gum og
reglugerdum, p.m.t. I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningu verdbréfa og
I6g nr. 110/2007 um kauphallir. [ grunnlysingunni visa ,sj6durinn” og ,Lanasjédurinn” til Lénasj6ds sveitarfélaga ohf. Ekki
er aformad ad dska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 60rum moérkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa par sem slik dreifing er 6l6gleg eda brytur i baga vid reglur hja opinberum
eftirlitsadilum i viokomandi landi.

Fjarmalaeftirlitio hefur stadfest pessa grunnlysingu.

4 SKJOL FELLD INN MED TILViSUN

Utgefandalysing Lanasj6ds sveitarfélaga ohf, dagsett 13. névember 2015 er hér med felld inn i grunnlysingu pessa med
tilvisun. Utgefandalysinguna ma nélgast hja Gtgefanda ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, eda a vefsidu hans:
www.lanasjodur.is/fjarfestar/skraningarlysingar & medan grunnlysing pessi er i gildi.



http://www.lanasjodur.is/fjarfestar/skraningarlysingar

5 UPPLYSINGAR

5.1 Upplysingar um utgefanda

Utgefandi heitir Linasjodur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100. Skraningarstadur ttgefanda er Reykjavik, Island. Légheimili
dtgefanda er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, Island. Simi & skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, sl6d vefsidu félagsins
er www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. Lanasjédur sveitarfélaga var stofnadur med 16gum
ario 1966. Med [6gum nr. 150/2006 var Lanasjédurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn
pann 23. mars 2007. Ldnasjéourinn starfar eftir l6gum nr. 2/1995 um hlutafélog og eftir [6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

i 3. gr. sampykkta Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja fslenskum sveitarfélégum
stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, & hagsteedum kjérum, svo og
onnur fjarmalapjénusta vid sveitarfélég og onnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum tengslum vid megintilgang
félagsins. Skilyroi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda
sveitarfélaga og rikissj60s sem beri dbyrgo & skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

5.2 Lanshafismat

Lanasjédurinn fékk lanshaefismatid i.AAA hja [slenska lanshaefismatsfyrirtaekinu Reitun ehf. pann 25. jani 2015. Einkunnin
er i.AAA med stodugum horfum.!

5.3 Sampykki skuldabréfattgafunnar

Stjorn Lanasj60s sveitarfélaga ohf. heimiladi a fundi sinum pann 27. oktéber 2015 Gtgdfu skuldabréfa i skuldabréfaflokknum
LSS151155 sem neemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka viod pessa heimild & naestu
arum ef eftirspurn verdur eftir skuldabréfunum og til ad afla fjar til endurlana til sveitarfélaga a neestu arum.

Fyrsta Gtboo i pessum flokki verdur 24. névember 2015 og verda bréfin gefin Gt i fyrsta sinn 27. névember 2015. Radgert
er ad halda regluleg Gtbod i pessum flokki skuldabréfa og var Gtgafudeetlun sj6dsins fyrir ario 2015 birt opinberlega 29.
desember 2014.

5.4 Hagsmunir einstaklinga og logadila sem tengjast ttgafunni

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir dtgefanda hja stjornarménnum, varamonnum { stjorn,
framkveemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.5 Tilgangur autgafunnar

Tilgangur s6lu skuldabréfanna er ad afla fjar til endurlana til sveitarfélaga og fyrirteekja peirra.

5.6 Rafreen skraning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verio tekin til rafreennar skraningar hja Nasdaq verobréfamiostod hf., Laugavegi 182,
105 Reykjavik, isamraemi vio 16g nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu verdbréfa.

5.7 Endanlegir skilmalar

Lanasj6our sveitarfélaga ohf.
LSS151155

Skilmalar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyrdi sem sett eru fram i
grunnlysingu utgefanda, dagsettri 13. névember 2015, skv. IV. og V. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og
birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. [ skjali pessu er ad finna endanlega skilmdla fyrir skuldabréfin sem hér er
lyst ad pvi er vardar grein 5.4 T tilskipuninni og [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og pa verdur ad tdlka  samraemi
vid grunnlysingu dtgefanda sem og i samreemi vid gildandi 16g og reglur.

ftarlegar upplysingar um (tgefanda og Gtgafuna er einungis ad finna i samsetningu af grunnlysingu dags. [ 1. (ef vid a:
vidauka dags. [ 1) og endanlegum skilmalum dags. [ ]. Fyrrgreind skjol md nalgast a starfsstoo Gtgefanda og a vefsiou hans,
sem er: www.lanasjodur.is

Utgefandi Lanasjoour sveitarfélaga ohf., kt 580407-1100, Borgartini 30, 105
Reykjavik.

U http://reitun.is/rated/lanasjodur-sveitarfelaga/
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Abyrgd ttgefanda

Audkenni

ISIN niimer

Tilgreind mynt

Nafnverd

Adur utgefid og selt

Steero flokks skv. nagildandi heimild
Dagaregla
Nafnverdseiningar
Utgafudagur

Fyrsti vaxtadagur

Tegund bréfs

Vextir

Tioni afborganna og vaxta
Fyrsta vaxtagreiosla

Fyrsta afborgun hofudstols
Fjoldi vaxtagreiosina
Fjoldi afborgana
Lokagjalddagi

Verotrygging og grunnvisitala

Avéxtun & soludegi

Utreikningur dvéxtunar

Taka til vioskipta

Uppgreidsluheimild

Uppgreiosludagar

Lanasjoourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med
reglulegum afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding dtgefanda er bein,
oskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sjé0sins & hverjum tima.
Allar krofur & hendur Gtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru
jafnrétthaar og njota ekki forgangs umfram adrar kréfur & hendur dtgefanda.
LSS151155.

1S0000026383.

ISK.

ISK [e].

ISK [e].

ISK [*] a0 nafnvirdi.

30E/360.

ISK 1.

[e]

15. névember 2015.

Verdtryggoar jafnar afborganir.

2,50% fastir verdtrygg0ir drsvextir.

Tvisvar a ari, 15. mai og 15. névember ar hvert.

15. mai 2076.

15. névember 2020.

80.

71.

15. névember 2055.

Skuldabréf petta er bundid dagvisitolu visitdlu neysluverds til
verotryggingar (VNV). Grunnvisitala bréfanna er 430,74 (VNV 15.
névember 2015).

Avoxtunarkrafa dags. [¢] var [¢] og solugengi [].

Avoxtunarkrafa er si &voxtun sem parf ad nota vid virdisitreikning
greidslufleedis bréfanna svo ad verdmeeti greidsluflaedisins til lokagjalddaga

sé jafnt sdluverdinu (dvoxtunarkrafa til lokagjalddaga).

Sétt hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhaed [¢] ad nafnvirdi verdi tekin til
vioskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. pann [e].

Utgefanda er eingdngu heimilt & uppgreidsludogum ad greida upp (innkalla),
gegn uppgreiosludlagi, pa fjarhaed sem lantakendur LS hafa greitt upp af
Gtlanum tilkomnum af fjarmoégnun pessa dtlanaflokks. (undir eftirliti innri
endurskodenda LS).

15. névember 2035 og 15. névember 2045.



Uppgreidslualag

Vikjandi dkvaedi

Hlunnindi

Verobréfamiostoo

Uppgreiodslualag 15. névember 2035 er 2,0% af fjarhaed uppgreidslu.
Uppgreioslualag 15. névember 2045 er 1,0% af fjarhaed uppgreidslu.

Engin vikjandi dkvaedi fylgja skuldabréfunum.

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakveedi fylgja kaupum a
skuldabréfunum.

Nasdaq verobréfamiostdo hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjarfesta gegn stadgreioslu []. Frekari Gtgafur verda seldar fagfjarfestum gegn
stadgreidslu i lokudum Gtbodum. Umsjénaradili sélunnar er Lanasjédur sveitarfélaga ohf.

Lanasj6ourinn greidir poknun til peirra sem taka patt i Gtbodum sjédsins sem nemur [¢%] af markadsvirdi pess sem
viokomandi kaupir i hverju Gtbodi fyrir sig. Lanasjédurinn greidir einnig arlegt gjald vegna skrdningar skuldabréfanna hja
Nasdaq verdbréfamiostod hf. sem nemur [¢%] af markadsvirdi dGtgafunnar hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjéour
sveitarfélaga ISK [#] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Heildarkostnadur
vid Gtgafuna er ISK [¢]. AD auki greidir Lanasjéourinn arlegt fast gjald ISK [e] fyrir ad skuldabréfaflokkurinn sé 1 vidskiptum
a Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt arlegu markadstengdu gjaldi sem nemur [*%] af markadsvirdi

skuldabréfaflokksins hverju sinni.

Verdmeeti skuldabréfanna midad viod sélugengi er alls ISK [e]. A0 fradreginni péknun til peirra sem téku patt i Gtbodinu og
annars kostnadar er nettésluandvirdi dtgafunnar [e].

Abyrgd

Utgefandi abyrgist upplysingar paer sem finna ma i endanlegum skilmalum pessum.

Undirritad af hélfu Gtgefanda pann [e]:

sem hefur til pess fullt umbo®

5.8 ltarupplysingar um skuldabréfin

Endurgreioslur

Réttinda- og

réttindaleysisdagur

Umsjonaradili Gtreiknings

Nafnvextir

Dagaregla

Viomiounarvisitala

Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligongu Nasdaq verobréfamidstodvar
hf., greidd & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa VS-reikning hja. Viokomandi reikningsstofnanir annast
endanlega greidslu inn & bankareikning eigenda bréfanna.

Réttindadagur er einum bankadegi fyrir greidsludag vaxta og hofudstéls og dkvardast
af eigendaskraningu hja verdbréfamiost6d ad loknu sidasta reglubundna uppgjori
hja henni & peim degi.

Lanasjoour sveitarfélaga ohf. annast dtreikning a afborgunum og uppgjori
skuldabréfsins.

Af hofudstdl skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima greidast 2,50% fastir
verdtrygg0ir arsvextir, sem reiknast fra 15. névember 2015. Vaxtagjalddagar eru
tvisvar & ari 15. maf og 15. névember ar hvert. Ef vaxtagreiosludagar eru helgidagar
eda annar fridagur ferist greidsla vaxta til neesta virka dags a eftir en vaxtatimabilio
helst 6breytt.

Dagaregla vid dtreikning a virdi bréfs og éafallinna vaxta midast vid 30E/360, og
verour ISDA adferd notud til Gtreiknings.

Skuld pessi er bundin visitolu neysluverds til vedtryggingar (VNV), sem reiknud er
og birt af Hagstofu Islands, skv. 16gum nr. 12/1995.



Verotryggingaraoferd

Verodboétastudull

Grunnvisitala

Daglegt verobolgugildi

Namundun

Utreikningur afborgana:
Afborgun hofudstols

Uppgreidsluheimild

Fyrningarakvaedi

Vidtokudrattur og vanskil

Hofudstoll skuldarinnar breytist © hlutfalli vio breytingar & vistélunni frd grunnvisitolu
til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar a visitélunni milli sidari
gjalddaga. Skal hofudstdll skuldarinnar breytast & hverjum gjalddaga 4dur en vextir
og afborgun eru reiknud at.

Fjoldi aukastafa i verdbétastudli (IR) er sa sami og gildir fyrir vidmidunarvisitluna.

Dagvisitalaypygjérsaags

Verobotastudull = -
Grunnvisitala

430,74000. Gildi VNV 15. névember 2015.

Daglegt verdbdlgugildi reiknast linulega samkvaemt eftirfarandi reiknireglu:
Viomidunartala fyrir fyrsta daginn { manudi m er visitala neysluverds fyrir manudinn
m-2; til demis er viomidunartalan fyrir 1. april visitala neysluverds fyrir
febrdarmanud. Viomidunin fyrir einhvern annan dag i manudi m reiknast linulega
milli visitélu neysluverds fyrir manudinn m-2 og visitdlu neysluverds fyrir manudinn
m-1, samkveemt eftirfarandi reiknireglu:

d—1
Daglegt verdbolgugildi = VNV,,_, + [ 30 X (VNVy_q — VNVm_Z)]

Par sem

VNV,,_, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-7,
VNV,,_, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-2,
der manadardagur uppgjors.

Dagleg verdbdlguviomidun, p.m.t. grunnvisitalan, namundast med fimm
aukastofum. Sama regla gildir um verdbdtastudulinn. Pegar afallnir vextir eru
reiknadir Gt fra hreinu verdi eru sex aukastafir notadir.

A hverjum gjalddaga skal reikna afborgun af héfudstél midad vid eftirfarandi
formulu:

d
A=-—xIR
n

par sem :

A = Fjarheaeo hverrar afborgunar hofudstélsins
d = Hofudstoll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu
IR = Verdbotastudull

Utgefanda er eingdngu heimilt & uppgreidsludégum ad greida upp (innkalla), gegn
uppgreidsludlagi, pa fjarheed sem lantakendur LS hafa greitt upp af dtlanum
tilkomnum af fjarmognun pessa Gtlanaflokks.

Um er ad reda Gtlan til drsins 2055, veitt af flokki LSS151155, til sveitarfélaga og
félaga i peirra eigu og eru uppgreidanleg i névember 2035 og névember 2045 gegn
samskonar uppgreidslualagi.

Innri endurskodendur LS hafa eftirlit med og skjalfesta pad ferli.

Uppgreidsla fer fram & pari og verdur ad tilkynnast med 30 daga fyrirvara i fréttakerfi
Kauphallar. Heimilir uppgreidsludagar eru 15. névember 2035 og 15. névember
2045. Uppgreiosludlag 15. névember 2035 er 2,0% af fjarhaed uppgreidslu og
uppgreidsludlag 15. névember 2045 er 1,0% af fjarhaed uppgreioslu.

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast i samraemi vio 16g nr. 150/2007 um
fyrningu krofuréttinda. Samkvaemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af hofudstél @ 10
arum fra gjalddaga, en krofur um vexti og verdbeetur fyrnast a 4 arum fra gjalddaga.

Verdi vanskil & greioslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella
alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og dn uppsagnar. Ber pd a0 greida drattarvexti
i samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands & hverjum tima um grunn drattarvaxta



og vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed samkveemt framanritudu.

begar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framans6gdu ma gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar dn undangengis déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr.
laga nr. 90/1989 um adfor.

Auk pess ad nd til hofudstdls skuldarinnar neer adfararheimild pessi til vaxta,
verObota, drattarvaxta, kostnadar af krofu, malskostnadar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og veentanlegs kostnadar af frekari
fullnustuadgeroum.

Framsal Engar homlur eru & endursélu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafreent skrdd hja Nasdaq
verobréfamiostod og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem
gert hefur adildarsamning vid Nasdaq verobréfamiostdo hf.

Skattamal Um skattalega meoferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattaldgum & hverjum tima.
Samkveemt ndgildandi  skattalogum teljast bréfin til eignarskattstofns hja
einstaklingum og 16gadilum og er skatturinn 20%. Ldnasjédurinn dbyrgist ekki ad
staogreiosluskatti af vaxtagreioslum skuldabréfanna sé skilad til rikissj6os, sbr. 1.
mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

Stimpilgjaldaskylda Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki.

Medfero agreinings Risi mal at af skuldabréfi pessu ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv.
akveedum 17. kafla laga nr. 91/1991.

6 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

6.1 Skraning a markao
Sétt verdur um ao skuldabréf i flokknum veroi skrdad a Adalmarkad NASDAQ OMX Iceland hf.

6.2 Utbod

Adalmidlurum med skuldabréf Lanasjéosins, Arion banka, {slandsbanka hf., Kviku banka hf., og Landsbankanum hf. verdur
bo0id ad taka patt i Gtbodum 4 skuldabréfunum, en bdaist er vid ad innlendir lifeyrissjooir verdi helstu endanlegu kaupendur
skuldabréfanna.

Fyrsta Gtbod i pessum flokki verdur 24. névember 2015 og verda bréfin gefin Gt i fyrsta sinn 27. névember 2015. Nidurstada
Gtbodsins verdur tilkynnt ad afloknu Gtbodi pann 24. névember 2015.

Radgert er ad halda fleiri Gtbod i pessum flokki skuldabréfa og var Gtgafudeetlun sj60sins fyrir arid 2015 birt opinberlega
29. desember 2014. Hzegt er ad ndlgast utgafudeetlunina a skrifstofu Lanasj60s sveitarfélaga ohf., Borgartdni 30, 105
Reykjavik, og 4 vefsidu sj6dsins www.lanasjodur.is.

6.3 Kostnaour vio dtgafuna

Solupdknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er dkvedin sem hlutfall af séluverdi bréfanna.
Lanasjoodurinn greidir einnig arlegt gjald til Nasdaq verobréfamidstoovar hf. sem er hlutfall af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni. Sjédurinn greidir FME fyrir yfirferd og stadfestingu & grunnlysingu. Ennfremur greidir Lanasjodur sveitarfélaga
fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. asamt arlegu fostu gjaldi og arlegu
markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi dtgafunnar hverju sinni.
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