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SAMANTEKT

Samantektin er Gtdrdttur Gr grunnlysingunni. Athygli fjdrfesta er vakin & pvi ad samantektina skal lesa sem kynningu a
grunnlysingunni og ad akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum dtgefanda skal tekin & grundvelli lysingarinnar { heild
sinni. Jafnframt er athygli fjarfesta vakin & pvi ad ef farid er til déomstéla med kréfu sem vardar upplysingar |
grunnlysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad vid pydingu & grunnlysingunni adur en malarekstur
hefst og ad einstaklingar eda |6gadilar, sem (tbiid hafa samantektina og séttu um stadfestingu & samantektinni hja
Fjarmalaeftirlitinu, geta saett skadabdtadbyrgd skv. almennum reglum par ad ldtandi en pé einungis ef samantektin er
villandi, 6ndkveem eda i ésamreemi vid adra hluta grunnlysingarinnar. [ samantektinni visa ,sj6durinn” og
,lanasjédurinn” til Lanasjods sveitarfélaga ohf..

Utgefandinn

Lanasjoour sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgarttni 30, 105 Reykjavik, er opinbert hlutafélag i eigu islenskra
sveitarfélaga. Nafnverd hlutafjar félagsins er 5.000.000.000 ISK og er Reykjavikurborg stersti hluthafinn med 17,47%
hlut og er Reykjavikurborg eini hluthafinn med virkan eignarhlut samkvaemt 40. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002. Adrir stérir hluthafar eru Vestmannaeyjabeer med 5,81%, Képavogsbeer med 5,52%, Akureyrarkaupstadur
med 5,46% og Hafnarfjardarbeer med 4,25% hlut. Tilgangur félagsins er ad tryggja sveitarféldgunum og fyrirtaekjum
peirra lansfé & hagsteedum kjorum til verkefna sem hafa almenna efnahagslega pydingu.

Stjérn og stjérnendur

Stjorn Lanasjo0s sveitarfélaga ohf. er kjorin til eins drs i senn & adalfundi eda hluthafafundi. Ef stjérn er kjorin a
hluthafafundi situr hdn fram ad naesta adalfundi pegar kosid er aftur um stjérn i samraeemi vio sampykktir sj6dsins.
Nuverandi stjérn var kjorin & adalfundi sem haldinn var i Reykjavik 25. mars 2011:

Magns B. J6nsson, sveitarstjori i Sveitarfélaginu Skagastrond, (formadur)
Kristinn Jénasson, baejarstjori Snaefellsbae (varaformadur)

Svanfridur Inga Jénasdéttir, baejarstjori i Dalvikurbyggd

borbjorg Helga Vigfisdéttir, borgarfulltrdi hja Reykjavikurborg

Ellidi Vignisson, baejarstjéri | Vestmannaeyjum

Varamenn i stjorn eru eftirtaldir:

Asta Stefansdéttir, framkveemdastjori hja Sveitarfélaginu Arborg
Bryndis Gunnlaugsdéttir, baejarfulltrdi hja Grindavikurbae

Geir Kristinn Adalsteinsson, baejarfulltrdi hja Akureyrarbee
Hilmar Sigurdsson, framkveemdastjori CAOZ hf.

Pall Bjorgvin Gudomundsson, baejarstjori hja Fjardarbyggd

Nefndarmenn i endurskodunarnefnd eru eftirtaldir:

Jonmundur Gudmarsson, framkvaemdastjéri Sjalfstaedisflokksins
Anna Skaladéttir, 16ggiltur endurskodandi
Birgir Blondal, fyrrverandi lanastjéri hja Lanasjods sveitarfélaga

Nuiverandi framkveemdastjéri er Ottar Gudjonsson.  Lanasjédurinn hefur gert pjénustusamning vid Samband
islenskra sveitarfélaga sem laetur honum 7 té almenna skrifstofupjénustu. KPMG hf. er endurskodandi félagsins.

Engir hagsmunararekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hja stjérnarménnum, varamoénnum i stjorn,
framkvaemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Vidskiptaheimilisfang framkvaemdastjora. stjérnarmanna, varamanna i stjorn og nefndarmanna i endurskodunarnefnd
er ad Borgarttini 30, 105 Reykjavik.

Saga, préun og horfur sj6dsins

Lanasjoour sveitarfélaga hof starfsemi arid 1967 og starfadi 4 grundvelli laga um Lanasjéd sveitarfélaga nr. 35/1966
til arsloka 2004. Var sjédurinn & peim tima byggdur upp fjarhagslega med framlogum sveitarfélaganna dr
Jofnunarsjooi sveitarfélaga og ennfremur med framlogum dr rikissjodi, en sjoourinn ték i minna meeli lan til
endurlana. Med 16gum um Lanasj6o sveitarfélaga nr. 136/2004, sem felldu Gr gildi hin eldri [6g, voru nefnd framlog
felld nidur og faerdist forraedi a sjéonum til sveitarfélaganna ad mestu med hinum nyju 16gum. Jafnframt voru dkvaedi
i hinum nyju [6gum um ad ldnasjédurinn yroi lanafyrirteeki sem myndi starfa undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og fékk
lanasjéourinn starfsleyfi frd eftirlitinu i agast 2005.

Sveitarfélogin métudu i framhaldi af lagabreytingunni nyja stefnu fyrir sjédinn par sem gert var rad fyrir ad hann
myndi gegna mikilvaegara hlutverki i fjarmoégnum verkefna sveitarfélaganna en adur hafdi verid. Med [6gum um
stofnun opinbers hlutafélags um Ldnasj6d sveitarfélaga nr. 150/2006 var Ldnasjéoi sveitarfélaga sidan breytt i
opinbert hlutafélag i eigu allra islenskra sveitarfélaga og féllu adurnefnd 16g nr. 136/2004 pa dr gildi. [ 16gunum er
eignarhald 4 sj6dnum takmarkad vid sveitarfélogin og félog sem ad fullu eru i eigu sveitarfélaganna. Pratt fyrir



breytinguna halda dkveedi i 16gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og { 16gum um fjarmagnstekjuskatt nr. 94/1996 um
undanpdgu ldnasjéosins fra greidslu slikra skatta gildi sinu.

Azetlanir um aukid hlutverk ldnasjédsins i fiarmégnun & verkefnum sveitarfélaganna fra 2003 hafa gengid eftir eins og
fram kemur  toflunni hér ad nedan um préun Gtlana en auk eigin fjar hefur sjédurinn aflad fjar med lantékum til
endurlana.

Préun langtimadtlana Lanasjoos sveitarfélaga arin 2003-2010 a verdlagi hvers ars i m.kr.

Ar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Utlan 2.679 3.442 9.578 9.099 4.047 15.505 8.421 6.378

[ 16gum um sj6dinn og sampykktum lanasj6dsins er pad tekid fram ad sjédurinn geti eingdngu ldnad til sveitarfélaga
eda fyrirteekja sem ad fullu eru i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods gegn abyrgd eigendanna.
Lanasjoourinn hefur einnig pa meginstefnu ad krefjast veds i tekjum sveitarfélaganna sem tryggingu fyrir lanum til
peirra og abyrgdum sem pau veita, en sveitarféldgin hafa heimild til ad veita sj6dnum slik ved, sbr. 3. mgr. 73. gr.
sveitarstjérnarlaga nr. 45/1998. Lanasjoourinn hefur aldrei tapad atlani fra pvi ad hann hof starfsemi arid 1967 og
voru engin vanskil vid dtgafu grunnlysingar pessarar.

Med hlidsjéon af peirri préun sem ordid hefur & lansfjarmérkudum baedi innanlands og utan sem skert hefur adgang
sveitarfélaganna a0 lansfé er bdist vid ad afram verdi eftirspurn eftir pjonustu lanasjéosins.

Fjarhagsstada utgefanda
Hér fyrir nedan er ad finna samandregnar fjarhagslegar upplysingar fyrir arin 2009 og 2010.

Fjarhagslegar upplysingar fyrir arin 2009-2010

Rekstur timabils m.kr. 2010 2009
Hreinar vaxtatekjur ... 1.096 1.826
Adrar rekstrartekjur (gj01d) .....cocoiviiiinin 295 (38)
Almennur rekstrarkostnadur ..........ccccceeevininiiiiiiiiiecncee 143 132
Hagnadur arsins ..........cceiviiiiiiiiiiiiiiiceccce e 1.248 1.656
Efnahagur i lok timabils m.kr. 2010 2009
UHIAN OZ KIOTUE ..vveece e 62.381 65.048
Heildar €ignir ......coveveieniiiiniiiececer e 73.735 70.524
Verdbréfaltgafa .........ccooovviiiiiiiiiiiiiiiic 39.807 34.794
Adrar langtimalantokur .........cocooieiiiininiiiccee 18.161 21.984
Heildar skuldir ..., 59.558 57.595
BIGIO fE oo 14.178 12.930
CAD hlutfall (Basel 1) 78% 67%

Breyting a fjarhagsstodu eftir 31. desember 2010

Engar mikilvaegar breytingar hafa att sér stad a fjarhagsstoou lanasjodsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils 31.
desember 2010 fram til dagsetningar grunnlysingar pessarar. Endurskodadur arsreikningur fyrir arido 2010 var birtur
opinberlega 17. mars 2011.

Lanasjéourinn hefur pad sem af er drs 2011 haldid tvenn Gtbod & skuldabréfaflokknum LSS150224 og selt samtals
1.240.000.000 kr. ad nafnvirdi & innlendum markadi, sem er i takt vid Gtgafuaeetlun lanasj6osins fyrir ario 2011 sem
hljédar uppa 7-9 milljarda kréna.

Engar verulegar Oaeskilegar breytingar & framtidarhorfum lanasj6dsins hafa &tt sér stad fra lokum sidasta

fjarhagstimabils 31. desember 2010 fram til dagsetningar grunnlysingar pessarar. Endurskodadur arsreikningur fyrir
arid 2010 var birtur opinberlega 17. mars 2011.

Skjol til synis
Medan grunnlysing pessi er i gildi er haegt ad nélgast eftirfarandi skjol & skrifstofu Lanasj6ds sveitarfélaga ohf.,

Borgarttini 30, 105 Reykjavik, og a heimasiou sj6dsins www.lanasjodur.is

Grunnlysingu pessa.
Utgefandalysingu Ldnasjo6ds sveitarfélaga ohf. (Gtgefin 28. mars 2011).



Sampykktir [anasj6dsins.
Arsreikninga og skyrslur endurskodanda fyrir drin 2009 og 2010.

Ahaettupeettir

Ahzttupeettir skuldabréfanna eru Gtlanadhaetta, dhaetta vegna samningsskuldbindinga, vaxta-, verdbélgu- gjaldeyris-,
lausafjar- og fjarmognunarahaetta. Vid petta baetist rekstrar- og starfsmannadhaetta sj6dsins. Fjarfestum er jafnframt
bent 4 lagalega ahaettu, endurgreidsludhaettu dsamt markads- og seljanleikadheettu sem fylgir kaupum & bréfunum.

Utgéfa skuldabréfanna

Stjorn  Lanasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 27. mai 2009 datgafu skuldabréfa
skuldabréfaflokknum LSS150224 sem naemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er viobot vid adur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktéber 2008. Heildarheimild flokksins 28. mars 2011 er
40.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. ISIN-nimer skuldabréfaflokksins LSS150224 er 1SO000018869. Nafnverdseiningin
er 1 ISK. Um er ad raeda verdtryggd skuldabréf tengd vid visitdlu neysluverds med grunnvisitolu i oktéber 2008 sem
er 312,8 stig med 3,75% nafnvoxtum en bréfin eru jafngreioslubréf med tvo gjalddaga & 4ri, 15. febrdar og 15. agust.
Skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. Ekki er aformad ad o6ska eftir ad
skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 60rum mérkudum. Skuldabréfin eru rafreent skrdd hja Verdbréfaskraningu
[slands hf.

Lanasjéodurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstol lansins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann.
Skuldbinding Gtgefanda er bein, 6skilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj6dsins a hverjum tima.

Utbod

Adalmidlurum, Arion Banka hf., [slandsbanka hf., MP Banka hf., og Saga Fjarfestingarbanka hf., med skuldabréf
[dnasjéosins verour bodid ad taka patt i Gtbodum & skuldabréfunum, en bdist er vid ad innlendir lifeyrissjodir verdi
helstu endanlegu kaupendur skuldabréfanna. Adalmiodlari er einnig vidskiptavaki & eftirmarkadi fyrir LSS150224 og
setur fram kaup- og solutilbod ad ldgmarki 50 m.kr. ad nafnvirdi i Nasdaq OMX 4 islandi fyrir opnun markadar, sja
nénar i kafla 7.

Skuldabréf i skuldabréfaflokknum LSS150224 ad upphaed ISK 24.342.000.000 hafa pegar verid tekin til vioskipta.
Avoxtunarkrafa 1 Gtbodum fram ad pessu hefur verid a bilinu 3,6% - 6,5% og heildar séluverdmeeti bréfanna ISK
22.740.561.555.

R&dgerd eru fleiri Gtbod skuldabréfa i pessum flokki og verdur tilkynnt sidar um timasetningar i pvi sambandi.
Kostnadur vid atgafuna

S6lupéknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er akvedio sem hlutfall af séluverdi bréfanna.
Lanasj6durinn greidir einnig arlegt gjald til Verdbréfaskraningar islands hf. sem er hlutfall af markadsvirdi dtgafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjéour sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMX
Iceland hf. dsamt arlegu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi Gtgdfunnar hverju sinni.

1 AHATTUPATTIR

Grunnlysingin var unnin af Lanasjodi sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 og i henni visar ,lanasj6durinn” og
,sjoourinn” til Lanasjoos sveitarfélaga ohf.

Sem lanafyrirteeki stendur lanasjédurinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum &heettu. Eitt af
meginverkefnum stjérnenda hans er ad meta pa dheettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka.
beettir 1 skilvirkri dhaettustjérnun eru greining helstu ahaettupatta, maeling ahaettu, vidbroégd til ad takmarka aheettuna
og reglubundid eftirlit. Markmid ahaettustyringar ldnasjé0sins er ad greina alla helstu dheettupaetti sem fylgja starfsemi
hans, innleida adferdir til ad fylgjast med peim, meta pa reglulega, vidhalda eftirliti og reglum til ad halda
viokomandi ahaettupattum innan skilgreindra viomioda.

Stjorn lanasjéosins setur reglur um aheettustyringu hans og ber dbyrgd & pvi gagnvart eigendum ad peim sé framfylgt.
Framkvaemdastjéri ber abyrgd & dhaettustyringu lanasjédsins gagnvart stjérninni. Hann gerir tillogur til stjérnar um
ndnari reglur um hana, skilgreinir dhaettuviomio eftir pvi sem porf krefur og hefur eftirlit med pvi ad reglunum sé
framfylgt.

Lanasjodurinn hefur fengid undanpagu fra rekstri endurskodunardeildar samkvaemt leidbeinandi tilmeelum FME nr.
4/2003. | peim tilmaelum er kvedid & um hvernig innri endurskodun skal fara fram og er adalhlutverk innri
endurskodunar ad fylgjast med starfseminni til ad tryggja a0 reglum sé framfylgt i samreemi vid sampykktir
stjornarinnar. Stjérn lanasjéosins gerir samning um arlega uttekt & innra eftirliti 1anasj6dsins i samraemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins til ad framfylgja ofangreindu hlutverki.

Lanasjédurinn er milligénguadili milli islenskra sveitarfélaga og fyrirteekja peirra annars vegar og fjarmdlamarkada,
innlendra sem erlendra hinsvegar. Meginmarkmid sj60sins er a0 tryggja fyrrgreindum adilunum [ansfé & hagsteedum
kjorum. Utlanaaheetta er pvi helsti ahaettupdtturinn i rekstri sj60sins en dhaettupeettir eins og lausafjaraheetta,



métadiladhzetta og rekstrarahaetta koma einnig til i starfseminni. Markadsahaettu er haldid i lagmarki en hdn er pé til
stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladhzettu.

1.1 Utldnadhatta

Utldnadheetta ldnasjodsins er bundin vid fslensk sveitarfélog og rikissj6d. Lanasjédurinn ldnar eingdngu
sveitarfélogum, stofnunum peirra og fyrirtaekjum. Skilyroi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad
pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds sem beri abyrgd a skuldbindingum peirra gagnvart
sjodnum. [ 3. mgr. 73. gr. sveitarstjornarlaga er sveitarfélogum heimilad ad veita lanasj6dnum ved i tekjum sinum
sem tryggingu fyrir [anum sem pad tekur hja sjéonum og abyrgdum sem pad veitir. Stefna lanasj6dsins er ad krefjast
sliks veds 1 tekjum.

Utldnadheetta verdur til med veitingu Gtlana. Fjarhaed Gtlanadhaettu kemur fram i békfaerdu verdi Gtldnasafnsins i
efnahagsreikningi. Farid er yfir lansumsoknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyroi til lanveitingar og
ennfremur hvort verkefnid sem fjarmagna 4 hafi almenna efnahagslega pydingu. itarlegt mat er framkveemt &
umszakjendum og abyrdaradilum peirra, stédu peirra og préunarméguleikum. Oll 1anamél koma til kasta stjérnar,
annaodhvort til akvorounar eda kynningar.

Utldnadheetta sj6dsins takmarkast vid islensk sveitarfélog. Sveitarféldgin hafa reynst traustir greidendur og hefur aldrei
ordid tap 4 Gtlani frd pvi ad lanasjéourinn héf starfsemi arid 1967. Engin vanskil voru vid atgafu grunnlysingar

Sveitarfélogin eru nd 76 talsins en peim hefur farid faekkandi @ undanférnum arum og stada peirra sem lantakendur
gagnvart ldnasjodnum pvi styrkst. NG eru 61 peirra lantakendur hja lanasjé6dnum. Sveitarstjérnarlégin mynda traustan
ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en akveedi eru i 16gunum
um adkomu rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hjd sveitarfélagi.

Vid seinustu endurskodudu reikningsskil lanasj6dsins, arslok 2010, var enginn vidskiptamadur flokkadur sem
vioskiptamadur med stéra dhattuskuldbindingu hjd ldnasjéonum. Vidskiptamenn eru skilgreindir med stérar
dhaettuskuldbindingar ef heildarskuldbindingar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Tiu steerstu lantakendurnir eru med
um 54% af heildaratlanum sj60sins. Hamarksaheetta & einn adila ma ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjargrunni
sjé0sins.

1.2 Ahztta vegna samningsskuldbindinga

Lansjédurinn er i eigu islenskra sveitarfélaga og lanar hann eingdngu til sveitarfélaga og fyrirteekja sem eru alfarid
eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjo0s. Lanasjoédurinn hefur tryggingar fyrir lanveitingum sinum til
sveitarfélaga og dbyrgdum sem pau veita, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitarstjérnarlogum til ad veita
[dnasjoonum ved i tekjum sinum. Samningsskuldbindingar [dnasjédsins eru pvi tryggoar af sveitarfélogunum og felst
dheettan einkum { ad sveitarfélogin sjalf lendi i greidslustodvun eda leiti naudasamninga. Métadiladhaetta utan
Gtldnadhaettu er takmdrkud vid rikissjéd og adila med abyrgd hans og ennfremur innlendar fjdrmalastofnanir sem
hafa starfsleyfi fra FME, en p6 ekki meira en 25% af eigin fé peirra. Métadilaahaetta 4 erlendar fjdrmalastofnanir er
sérstaklega tekio fyrir af stjorn. Motadiladhaetta kemur til vegna fjareigna og afleidusamninga.

1.3 Vaxta-, verobdlgu- og gjaldeyrisaheetta

Vardandi vaxtadhattu er stefna sj60sins ad halda sem mestu jafnvaegi 4 milli eftirstodvatima vaxtaberandi eigna og
skulda og einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad 6llu jofnu & sdmu grunnkjérum og fjarmdgnun peirra ad
pvi er vardar lanstima, endurgreidsluferil, vaxtakjor, vaxtagreiosludaga og endurskodunardaga vaxtadlags. pa eru
verotryggo lan sem fjdrmognud eru af eigin fé med breytilegum voxtum sem ldnasjédurinn getur breytt einhlida.

Stefna ldnasjédsins vardandi gjaldmidlaahaeettu er ad samraemi sé milli eigna og skulda i erlendum myntum pannig ad
gjaldmidladhaetta skapist ekki. Misreemi eigna og skulda skal aldrei vera meira en 4% af eigin fé i hverri mynt fyrir sig
og ekki meiri en 6% fyrir heildargjaldeyrisjofnud.

1.4 Lausafjar- og fjarmognunardhaetta

Lausafjdrahaetta er heettan 4 ad ldnasjéourinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla.
Lanasjéourinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstodu og fjarmodgnun og er peim aetlad ad tryggja og vidhalda
sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi lansloford til veentanlegra lantaka fyrr en fjarmognun peirra lana
liggur fyrir. Pa er hluta af eigin fé haldio i avoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stodugan adgang ao lausu fé og
par med sveigjanleika.

1.5 Rekstrarahatta

Vardandi rekstraraheettu er stefna lanasj60sins ad hafa skriflega og skyra verkferla vardandi alla helstu starfspeetti
rekstrinum og vinna med st60lud form ldnssamninga. Pa hefur stefna lanasjédsins verid ad Gtvista skrifstofupjonustu
og dreifa verkpattum pannig & fleiri hendur til ad minnka aheettu. Rekstur lanasjédsins er tiltdlulega einfaldur og



rekstrardhaetta pvi takmorkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og peir fremur einsleitir. Samtals eru 61
sveitarfélog med lan frd lanasjéonum og 31 fyrirtaeki sveitarfélaga en lanssamningar eru um 830 talsins.

1.6 Starfsmannadhatta

Lanasjodurinn er i dag med prja fasta starfsmenn, framkveemdastjéra, lanastjéra og starfsmann fjarstyringar. Jafnframt
hefur lanasjéourinn gert pjonustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga um kaup & ymiskonar pjénustu af
sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi a rekstrarsamvinnu lanasj6dsins og sambandsins.

1.7 Lagaleg aheetta

Lanasjéourinn starfar eftir 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjoo sveitarfélaga, 16gum nr.
161/2006 um fjarmalafyrirteeki og 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasj6durinn getur ekki borid neina abyrgd a
lagabreytingum, nidurstoou démstola eda akvordunum stjérnvalda. Lanasjédurinn hefur farid yfir dom Haestaréttar,
sem kvedinn var upp pann 16. jini 2010., par sem islensk gengistryggd ldn voru deemd 6l6gmeet. Pad er mat
lanasj6dsins, ad hofou samradi vid l6gfreedinga sjédsins, ad almennt bendi ekkert til pess ad pau erlendu lan sem
ldnasjéourinn hefur endurlanad til sveitarfélaga séu i andstoou vido akveedi laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001.

1.8  Ahatta tengd skuldabréfunum

[ koflum 1.9 og 1.10 hér ad nedan er vikid ad dhaettupattum sem skipta mali fyrir pau verdbréf sem grunnlysing pessi
neer til, svo meta megi markadsdhaettu sem tengist peim. Kaup 4 skuldabréfum eru i edli sinu aheettufjarfesting og er
fjarfestum rddlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar af kostgeefni. Fjarfestum er bent & ad kynna sér pessi gogn.
Fjarfestum er ennfremur raolagt ad kynna sér lagalega st6ou sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid
um vidskipti peirra med skuldabréf [dnasj60sins. Fjarfestum er jafnframt bent & ad leita sér nanari upplysinga og
raogjafar sérfraedinga ef peir parfnast itarlegri Gtlistunar a dhaettupattum.

A0 mati Gtgefanda kunna eftirfarandi dhaettupaettir ad hafa mestu ahrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar
sinar samkveemt skuldabréfum pessum i flokki LSS150224. A mati Gtgefanda rikir 6vissa um pessa aheettupeetti og
pd med hvada haetti peir kunni ad hafa ahrif a Gtgefanda eda getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skuldabréfum i skuldabréfaflokki pessum. Med pvi a0 tiltaka pessa dhaettupaetti er ttgefandi ekki ad meta
likindi pess ad peir aheettupeettir sem tilteknir eru i grunnlysingu pessari eigi sér stad eda ekki.

1.9 Endurgreidsludhaetta

Lanasjéourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstél lansins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann.
Skuldbinding Gtgefanda er bein, 6skilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj60sins a hverjum tima. Allar krofur
a hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njota ekki forgangs umfram aorar krofur a
hendur dtgefanda.

[ tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna hefur lanasjédurinn ekki tekist & hendur frekari skyldur sem takmarka heimildir
hans til frekari lantoku, par med talid til toku lana sem eru jafnrétthd og skuldabréfin.

1.10 Markads- og seljanleikadhzetta

Markadsaheetta: Fjarfesting i skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadhaeettu vegna pess ad ef avoxtunarkrafa a markadi
haekkar getur pad leitt til laekkunar & mati fjarfesta & veromaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa a
markadi leekkar getur pad valdio pvi ad fjarfestar haekka mat sitt & verdmaeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhzetta eda lausafjaraheetta: Avallt er fyrir hendi si dheaetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin pegar
fjarfestar vilja selja. Ahaettan felst i skorti &4 frambodi eda eftirspurn & markadnum, p.e. adilar & markadi eru hvorki
tilbdanir til ad kaupa né selja pad magn skuldabréfa, né a pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef
kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar. Samid hefur verid um vidskiptavakt med bréfin & NASDAQ OMX
Iceland sem midlar ad pvi ad auka frambod og seljanleika bréfanna a eftirmarkadi og med pvi draga dar
seljanleikaaheettu fjarfesta, sja nanar i kafla 7.

Uppgjorsaheetta: Su ahaetta er til stadar ad greidsla 1 greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama haetti og veenst var til
vegna pess ad motaoili greidir eda afhendir ekki a réttum tima.

Vorsludheetta: SU ahaetta sem er félgin i pvi ad eignir i vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda
sviksamlegra athafna ad hélfu vorslufyrirtaekis.

Ytri adsteedur: Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand, geta haft &hrif & verdmyndun &
verObréfamarkaodi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjérnvold setja eda skyndilegar
breytingar a vioskiptahattum haft dhrif a veromat fjarfesta a skuldabréfunum.



2 ABYRGIR ADILAR

2.1 Utgefandi
Lanasjodur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartini 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing Gtgefanda

Stjérnarformadur og framkvaemdastjori, nafngreindir hér ad nedan, fyrir hond Lanasj60s sveitarfélaga ohf. kt.
580407-1100, lysa pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma,
i samreemi vio stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika
hennar. Jafnframt er Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 umsjénaradili med toku skuldabréfa ldnasjéosins i
flokki LSS150224 til vidskipta a NASDAQ OMX Iceland hf.

Reykjavik, 28. mars 2011
f.h. Lanasjo0s sveitarfélaga ohf.
Borgartiini 30, 105 Reykjavik

Magnis B. J6nsson Ottar Gudjénsson
stjornarformadur framkvaemdastjori

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma a framfaeri upplysingum vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa Lanasjo0s
sveitarfélaga ohf. i flokki LSS150224, til vioskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.og koma skulu fram i grunnlysingu og
endanlegum skilmdlum skv. IV og V. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkveemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er
vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma & framfeeri peim upplysingum sem 4skildar
eru skv. reglum fyrir dtgefendur fjarmalagerninga i NASDAQ OMX Iceland hf.og fjarfestum eru naudsynlegar til pess
a0 geta myndad sér skodun 4 fjarfestingu i skuldabréfum sem fyrirhugad er ad saekja um toku til vidskipta i NASDAQ
OMX Iceland hf.a grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum skuldabréfanna sem verda (tgefin af
Lanasjooi sveitarfélaga.

Um Gtgafu og toku skuldabréfa Lanasjods sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkveemt ndgildandi 16gum og
reglugerdum, p.m.t. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti, 16g nr. 131/1997 um rafreena eignaskrdningu
verobréfa og 16g nr. 110/2007 um kauphallir. og i grunnlysingunni visa ,sj6durinn” og ,lanasjéourinn” til Lanasj60s
sveitarfélaga ohf. Ekki er aformad ad 6ska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 60rum morkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa par sem slik dreifing er 6logleg eda brytur i baga vio reglur hja
opinberum eftirlitsadilum i vidkomandi landi.

NASDAQ OMX Iceland hf. hefur stadfest pessa grunnlysingu.

4 SKJOL FELLD INN MED TILViSUN

Utgefandqusing Lanasjéos sveitarfélaga ohf, fra 28. mars 2011 er hér med felld inn i grunnlysingu pessa med
tilvisun. Utgefandalysinguna ma nélgast hja Gtgefanda ad Borgartdni 30, 105 Reykjavik, eda & heimasidu hans:
www.lanasjodur.is, & medan grunnlysing pessi er i gildi.

5 UPPLYSINGAR

5.1 Upplysingar um utgefanda

Utgefandi heitir Ldnasjodur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100. Skraningarstadur Gtgefanda er Reykjavik, [sland.
Logheimili dtgefanda er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, island. Simi & skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, sI60
heimasiou félagsins er www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. Lanasj6dur sveitarfélaga
var stofnadur med 16gum ario 1966. Med [6gum nr. 150/2006 var [anasjédurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og
var stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007. Lanasjédurinn starfar eftir [6gum nr. 2/1995 um hlutafélog og
eftir I16gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ 3. gr. sampykkta Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum
sveitarféldgum stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, &
hagsteedum kjérum, svo og onnur fjarmalapjénusta vid sveitarfélog og dnnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum


http://www.lanasjodur.is/
http://www.lanasjodur.is/
mailto:lanasjodur@lanasjodur.is

tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu
alfario i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjéos sem beri dbyrgd a skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

5.2 Sampykki skuldabréfattgafunnar

Stjérn Lanasjéos sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 27. mai 2009 datgéfu skuldabréfa i
skuldabréfaflokknum LSS150224 sem naemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er viobot vido ddur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktéber 2008. Heildarheimild flokksins 28. mars 2011 er
40.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka vio pessa heimild & neaestu arum ef eftirspurn verour
eftir skuldabréfunum og til ad afla fjar til endurldna til sveitarfélaga & naestu arum. Skuldabréf i skuldabréfaflokknum
LSS150224 ad upphaed 1SK 24.342.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta & Nasdaq OMX Iceland.

Raodgero eru fleiri Gtbod skuldabréfa i pessum flokki og verdur tilkynnt sidar um timasetningar i pvi sambandi.

5.3 Tilgangur atgafunnar

Tilgangur solu skuldabréfanna er ad afla fjar til endurlana til sveitarfélaga og fyrirteekja peirra.

5.4 Rafraen skraning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verid tekin til rafreennar skraningar hjé Verdbréfaskraningu Islands hf.,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

5.5 Endanlegir skilmalar

Lanasjoour sveitarfélaga ohf.
LSS150224

Skilmalar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyrdi sem sett eru fram i
grunnlysingu Gtgefanda, dagsettri 28. mars 2011, skv. IV. og V. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn me® tilvisun,
og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. I skjali pessu er ad finna endanlega skilméla fyrir skuldabréfin
sem hér er lyst ad pvi er vardar grein 5.4 { tilskipuninni og pa verdur ad talka i samreemi vid grunnlysingu Gtgefanda
sem og i samreemi vi0 gildandi 16g og reglur.

itarlegar upplysingar um Gtgefanda og Gtgafuna er einungis ad finna f samsetningu af grunnlysingu og endanlegum
skilmalum. Grunnlysingu Utgefanda ma ndlgast & starfsstod dtgefanda og & heimasidou hans, sem er:
www.lanasjodur.is

Utgefandi Lanasjoour sveitarfélaga ohf., kt 580407-1100, Borgartini 30, 105
Reykjavik.
Abyrgd ttgefanda Lanasj6ourinn skuldbindur sig til ad endurgreida héfudstél lansins med

reglulegum afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding ttgefanda er bein,
oOskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj60sins & hverjum tima.
Allar krofur @ hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru
jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar kréfur & hendur

tgefanda
Auokenni LSS150224.
ISIN ndmer 1S0000018869.
Tilgreind mynt ISK.
Nafnvero ISK [e].
Adur (itgefid og selt ISK [e].

Steero flokks skv. nuagildandi heimild ISK [*] ad nafnvirdi.

Dagaregla 30E/360.



Nafnverdseiningar ISK 1.

Utgafudagur [e]

Fyrsti vaxtadagur 29. oktéber 2008.

Tegund bréfs Verdtryggt jafngreioslubréf.

Vextir 3,75% fastir verdtrygg0ir drsvextir.

Tioni afborganna og vaxta Tvisvar a dri, 15. febrdar og 15. agast ar hvert.

Fyrsta greiosla 15. febrdar 2009.

Fjoldi vaxtagreidsina og afborgana 31.

Lokagjalddagi 15. febrdar 2024.

Verotrygging og grunnvisitala Skuldabréf petta er bundid visitdlu neysluverds til verdtryggingar (VNV).
Grunnvisitala bréfanna er 312,8 (VNV oktdber 2008).

Avéxtun a soludegi Avéxtunarkrafa dags. [¢] var [#] og solugengi [e].

Utreikningur dvéxtunar Avoxtunarkrafa er si dvoxtun sem parf ad nota vid virdistreikning
greidslufleedis bréfanna svo ad veromeeti greidslufledisins sé jafnt
s6luverdinu.

Taka til vioskipta Sétt hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhaed [¢] ad nafnvirdi verdi tekin til
vioskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. pann [e].

Uppgreiosluheimild Engin uppgreidsluheimild er & skuldabréfunum.

Vikjandi dkveaedi Engin vikjandi akveedi fylgja skuldabréfunum.

Hlunnindi Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakveedi fylgja kaupum &

skuldabréfunum.

Verobréfamiost6o Verdbréfaskraning fslands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjarfesta gegn stadgreidslu [e]. Frekari Gtgafur verda seldar fagfjarfestum gegn
stadgreioslu i lokudum dtbodum. Umsjénaradili sélunnar er Lanasjodur sveitarfélaga ohf.

Lanasj6durinn greidir poknun til peirra sem taka patt 1 Gtbodum sj60sins sem nemur [*%)] af markadsvirdi pess sem
viokomandi kaupir i hverju Gtbodi fyrir sig. Lanasjéourinn greidir einnig arlegt gjald vegna skraningar skuldabréfanna
hjd Verdbréfaskraningu Islands sem nemur [#%] af markadsvirdi Gtgafunnar hverju sinni. Ennfremur greidir
Lanasjoour sveitarfélaga ISK [¢]fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vioskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt arlegu
gjaldi sem nemur [*%]af markadsvirdi dtgafunnar hverju sinni. Heildarkostnadur vio dtgafuna er ISK [e].

Verdmeeti skuldabréfanna midad vid solugengi er alls ISK [¢]. AD fradreginni poknun til peirra sem toku patt {
Gtbodinu og annars kostnadar er nettéséluandvirdi Gtgafunnar [e].

Abyrgd
Utgefandi abyrgist upplysingar paer sem finna md i endanlegum skilm&lum pessum.

Undirritad af halfu dtgefanda pann [e]:

sem hefur til pess fullt umbod
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5.6 itarupplysingar um skuldabréfin

NAFNVEXTIR OG VERDTRYGGING

ENDURGREIDSLUR

FYRNINGARAKVADI

VIDTOKUDRATTUR OG VANSKIL

FRAMSAL

SKATTAMAL

Skuld pessi er bundin visitélu neysluverds til vedtryggingar,
sem reiknud er og birt af Hagstofu islands, skv. I6gum nr.
12/1995, med dagvisitdlu 1. oktéber 2008 (312,8).
Hofudstoll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar &
vistdlunni fra grunnvisitlu til fyrsta gjalddaga og sidan
hlutfalli vido breytingar a visitdlunni milli sidari gjalddaga.
Skal hofudstoll skuldarinnar breytast & hverjum gjalddaga
aour en vextir og afborgun eru reiknud (t.

Af hofudstdl skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima
greidast 3,75% fastir verdtrygg0ir arsvextir, sem reiknast fra
29. oktéber 2008.

Lanasjoour sveitarfélaga ohf. annast dtreikning a afborgunum
skuldabréfsins.

Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligongu
Verdbréfaskraningar Islands hf., greidd & gjalddaga til peirra
reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa
VS-reikning hja. Vidokomandi reikningsstofnanir annast
endanlega greidslu inn & bankareikning eigenda bréfanna.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast i samreemi vid 16g
nr. 150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Samkvemt 5. gr.
laganna fyrnast afborganir af hofudstél & 10 arum fra
gjalddaga, en krofur um vexti og verdbeetur fyrnast a 4 drum
fra gjalddaga.

Verdi vanskil a greidoslu afborgana eda vaxta af
skuldabréfunum er heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Ber pa ad greioa drattarvexti i
samreemi vid dkvordun Sedlabanka [slands & hverjum tima
um grunn drattarvaxta og vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni
e0a gjaldfelldri fjarhaed samkvaemt framanritudu.

Pegar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framans6gdu ma gera
aofor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar dn undangengis
doéms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989
um aofor.

Auk pess ad na til hofudstdls skuldarinnar neer adfararheimild
pessi til vaxta, verobéta, drittarvaxta, kostnadar af krofu,
malskostnadar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og veentanlegs
kostnaoar af frekari fullnustuadgeroum.

Engar homlur eru & endursdlu skuldabréfanna. Skuldabréfin
skulu vido eigendaskipti framseld til nafngreindra aoila.
Skuldabréfin eru rafreent skrad og purfa eigendur ad eiga
vorslureikning  hja  reikningsstofnun  sem  gert  hefur
adildarsamning vid Verdbréfaskraningu islands hf.

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi
skattaldgum & hverjum tima. Samkveemt nugildandi
skattalogum  teljast  bréfin  til  eignarskattstofns  hja
einstaklingum og 6gadilum og er skatturinn 20% fra og med
arinu 2011. Lanasjédurinn abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti
af vaxtagreidslum skuldabréfanna sé skilao til rikissj6os, sbr.
1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a
fjarmagnstekjur.
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STIMPILGJALDASKYLDA Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

MEDFERD AGREININGS Risi mal Gt af skuldabréfi pessu ma reka pad fyrir Héradsdémi
Reykjavikur skv. akveedum 17. kafla laga nr. 91/1991.

6  VEDHAFI UTGAFUNNAR HJA SEDLABANKA iSLANDS
Skuldabréf sj6dsins i skuldabréfaflokknum 1LSS150224 eru vedhaef hja Sedlabanka lslands.

7 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

Pann 25. mai 2010 undirritudu Arion Banki hf., [slandsbanki hf., MP Banki hf. og Saga Fjarfestingarbanki hf.
samninga vio Ldnasjéo sveitarfélaga i tengslum vid vidskiptavakt & eftirmarkadi med bréf sj6osins 1 flokki LSS150224.
Tilgangur samningsins er ad styrkja adgang ldnasjédsins ad lansfé og koma a virkri verdmyndum & eftirmarkadi med
bréf sjéosins.

Meginatridi samningsins er eftirfarandi:

Frd 26. mai 2010 hafa fjorar fjarmdlastofnanir heimild til ad kalla sig: "Adalmidlara med skuldabréf ldnasjoosins".
baer eru: Arion Banki hf., [slandsbanki hf., MP Banki hf. og Saga Fjarfestingarbanki hf.

Adalmidlarar/Vidskiptavakar hafa einir adgang ad Gtbodum lanasjods sveitarfélaga.

Adalmidlari/Vidskiptavaki skuldbindur sig til ad setja fram markadsmyndandi tilbod i Gtbodum skuldabréfa
ldnasjéosins fyrir a.m.k. 100 milljonir kréna.

Adalmidlarar/Vioskiptavakar hafa einir adgang ad sérstokum verobréfaldanum sem ldnasjédurinn veitir.

Adalmidlari/vidskiptavaki er vidskiptavaki & eftirmarkadi fyrir LS$150224 og setur fram kaup- og sélutilbod ad
lagmarki 50 m.kr. ad nafnvirdi i Nasdaq OMX 4 Islandi fyrir opnun markadar.

Adalmidlari/vioskiptavaki skuldbindur sig til pess ad verdomunur kaup- og s6lutilboda hans fari ekki yfir 1%

Adalmidlara/vioskiptavaka er skylt ad endurnyja tilbod sin innan 15 mindtna fra pvi ad peim hefur verid tekio. Ef
adalmiolari & vioskipti & einum vidskiptadegi fyrir 200 m.kr. ad nafnvirdi er honum heimilt ad vikja Gt fra
hdmarksmun kaup-og sélutilboda.

12



