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SAMANTEKT

Samantektin er Gtdrdttur dr grunnlysingunni. Athygli fjarfesta er vakin 4 bvi ad samantektina skal lesa sem kynningu a
grunnlysingunni og ad dkvérdun um fjarfestingu 1 skuldabréfum dtgefanda skal tekin & grundvelli lysingarinnar { heild
sinni. Jafnframt er athygli fjarfesta vakin & bvi ad ef farid er til démstéla med krofu sem vardar upplysingar i
grunnlysingunni geeti fjarfestir sem stefnir purft ad greida kostnad vi® pydingu & grunnlysingunni adur en malarekstur
hefst og ad einstaklingar eda 16gadilar, sem tblid hafa samantektina og séttu um staéfestingu & samantektinni hja
Fjarmélaeftirlitinu, geta seett skababotaabyrgb skv. almennum reglum par ad lGtandi en pé emungls ef samantektin er
villandi, 6ndkveem eda i Gsamraemi vid adra hluta grunnlysingarinnar. [ samantektinni visa ,sj6durinn” og
,,I;inasjéburinn” til Ldnasjéos sveitarfélaga ohf..

Utgefandinn

Lanasjédur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartiini 30, 105 Reykjavik, er opinbert hlutafélag i eigu islenskra
sveitarfélaga. Nafnverd hlutafjr félagsins er 5.000.000.000 ISK og er Reykjavikurborg steersti hluthafinn med 17,47%
hlut og er Reykjavikurborg eini hluthafinn med virkan eignarhlut samkveemt 40. gr. laga um fjdarmalafyrirtaeki nr.
161/2002. Adrir stérir hluthafar eru Vestmannaeyjabzer med 5,81%, Képavogsbzaer med 5,52%, Akureyrarkaupstadur
med 5,46% og Hafnarfjardarkaupstadur med 4,25% hlut. Tilgangur félagsins er ad tryggja sveitarfélégunum og
fyrirtaekjum peirra ldnsfé & hagsteedum kjorum til verkefna sem hafa almenna efnahagslega pydingu.

Stjorn og stjornendur

Stjérn Lanasjods sveitarfélaga ohf. er kjorin til eins drs  senn & adalfundi eda hluthafafundi. Ef stjorn er kjorin 4
hluthafafundi situr hin fram ad neesta adalfundi pegar kosid er aftur um stjérn i samreemi vid sampykktir sjédsins.
Nuverandi stjorn var kjorin & adalfundi sem haldinn var i Reykjavik 15. mars 20713:

Magnis B. Jonsson, sveitarstjori | Sveitarfélaginu Skagastrond, (formadur)
Kristinn Jonasson, baejarstjéri Sneefellsbae (varaformadur)

Svanfridur Inga Jonasdéttir, beejarstjori { Dalvikurbyggd

EIlidi Vignisson, baejarstjori | Vestmannaeyjum

Helga Benediktsddttir, deildarstjéri fjdrstyringar hjd Reykjavikurborg

Varamenn { stjérn eru eftirtaldir:

Asta Stefdnsdéttir, framkvaemdastjéri hja Sveitarfélaginu Arborg
Bryndis Gunnlaugsdéttir, baejarfulltrdi hjd Grindavikurbae
Hilmar Sigurdsson, framkvaemdastjéri CAOZ hf.

Olafur pér Olafsson, baejarfulltrdi hjd Sandgerdisbee

Pall Bjorgvin Gudmundsson, baejarstjori hjé Fjardarbyggd

Nefndarmenn { endurskodunarnefnd eru eftirtaldir:

Jénmundur Gudmarsson, framkveemdastjéri Sjélfsteedisflokksins
Anna Skdladéttir, 16ggiltur endurskodandi
Birgir Blondal, fyrrverandi ldnastjéri hjd Lanasjods sveitarfélaga

Nuverandi framkvaemdastjéri er Ottar Gudjénsson.  Lanasjédurinn hefur gert pjénustusamning vid Samband
islenskra sveitarfélaga sem leetur honum 7€ almenna skrifstofupjénustu. KPMG hf. er endurskodandi félagsins.

Engir hagsmunarérekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hjé stjérnarménnum, varaménnum i stjérn,
framkveemdastjéra og endurskodunarnefind og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Vidskiptaheimilisfang framkvaemdastjéra. stjérnarmanna, varamanna i stjérn og nefndarmanna { endurskodunarnefnd
er ad Borgartdni 30, 105 Reykjavik.

Saga, proun og horfur sjcdsins

Lanasjédur sveitarfélaga hof starfsemi &rid 1967 og starfadi & grundvelli laga um Lanasjod sveitarfélaga nr. 35/1966
til drsloka 2004. Var sjédurinn 4 beim tima byggdur upp fjdrhagslega med framlogum sveitarfélaganna dr
J6fnunarsjodi sveitarfélaga og ennfremur med framiégum Gr rikissjodi, en sjédurinn toék i minna meli ldn til
endurldna. Med 16gum um Lénasjod sveitarfélaga nr. 136/2004, sem felldu dr gildi hin eldri 16g, voru nefnd framlog
felld nidur og faerdist forreedi 4 sjodnum til sveitarfélaganna ad mestu med hinum nyju l6gum. Jafnframt voru dkvaedi
i hinum nyju I6gum um ad ldnasjédurinn yrdi ldnafyrirteeki sem myndi starfa undir eftirliti Fjdrmalaeftirlitsins og fékk
ldnasj6durinn starfsleyfi fra eftirlitinu { dgdst 2005.

Sveitarfélogin métudu | framhaldi af lagabreytingunni nyja stefnu fyrir sj68inn par sem gert var rdd fyrir ad hann
myndi gegna mikilvaegara hlutverki  fjarmégnum verkefna sveitarfélaganna en adur hafdi verid. Med I6gum um
stofnun opinbers hlutafelags um Lanasj6d sveitarfélaga nr. 150/2006 var Lanasjooi sveltarfelaga sidan breytt |
opinbert hlutafelag i eigu allra fslenskra sveitarfélaga og féllu &durnefnd 16g nr. 136/2004 b dr gildi. [ 16gunum er
eignarhald & sjodnum takmarkad vid sveitarfélogin og félog sem ad fullu eru i eigu sveitarfélaganna. Prétt fyrir
breytinguna halda dkvaedi 1 logum um tekjuskatt nr. 90/2003 og i 16gum um fjdrmagnstekjuskatt nr. 94/1996 um
undanpdgu ldnasjGdsins frd greidslu slikra skatta gildi sinu.



Lanasjédurinn hélt sitt fyrsta skuldabréfadtbod 4 islenskum fjdrmdlamarkadi arid 2003 og hefur hlutverk hans i
fiarmognun & verkefnum sveitarfélaganna verid ad aukast jafnt og pétt og er svo komid ad vid lok sidasta
fjdrhagstimabils voru Gtistandandi ldn til sveitarfélaga og og félaga i peirra eigu ordin samtals 60.512 m kr.

[ 16gum um sj6dinn og sampykktum lanasj6dsins er bad tekid fram ad sjédurinn geti eingdngu 1dnad til sveitarfélaga
eda fyrirteekja sem ad fullu eru T eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods gegn abyrgd eigendanna.
Lanasjodurinn hefur einnig pd meginstefnu ad krefjast veds 1 tekjum sveitarfélaganna sem tryggingu fyrir lanum til
peirra og dbyrgdum sem pau veita, en sveitarfélogin hafa heimild til ad veita sj6dnum slik ved, sbr. 2. mgr. 68. gr.
sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011. Ldnasjédurinn hefur aldrei tapad Gtldni frd pvi ad hann hoéf starfsemi arid 1967 og
voru engin vanskil vid Gtgafu grunnlysingar pessarar.

Hjdrhagsstada Utgefanda

Hér & eftir er syndur rekstrarreikningur fyrir rekstrardrid 2012 dsamt samanburdi vid arid 2011, efnahagsreikningur
31. desember 2012 med samburdi vid 31. desember 2011,

Rekstrarreikningur drsins 2012 med samanburdi vio ario 2011

2012 2011
Vaxtatekjur og verdbaetur ... 5.121.426.788 5.542.279.541
Vaxtagjold og verdbaetur ..., (4.179.186.219) (4.447.957.148)
Hreinar vaxtatekjur 942.240.569 1.094.322.393
Hreinar tekjur af fjdreignum tilgreindum & gangvirdi .................. 4,723,126 1.096.026
Hreinn gjaldeyrismunur ..o 17.740.540 2.903.943
Abdrar rekstrartekjur (gjold) 22.463.666 3.999.969
Hreinar rekstrartekjur 964.704.235 1.098.322.362
Laun og launatengd gjold ... 53.062.509 51.955.459
Kostnadur vegna skuldabréfattgafu ..o, 32.390.384 24.780.963
Umbodsmadur skuldara ...... 0 18.513.319
Argjpld og eftirlitsgjéld FME 7.634.000 7.026.429
ANNAr rekstrarkostNADUE .......cccvvicvieivreceeee e eeres 54.028.815 43.410.348
F N 1Y (1] SO PP 1.195.628 1.195.628
Almennur rekstrarkostnadur 148.311.336 146.882.146
Hagnadur arsins 816.392.899 951.440.216

Efnahagsreikningur 31. desember 2012 med samanburdi vid ario 2011

Eignir 31.12.2012 31.12.2011
Sjéour og innstaedur i Sedlabanka ... 5.473.122.439 9.600.827.212
Krofur & lanastofnanir ..eeoveanen. 4.041.633.305 1.523.081.696

Utlan og krofur ... 60.512.044.029 60.875.293.903
Skammtimaltldn ...eeeeeenns 30.097.500 210.246.889
Fjdreignir tilgreindar & gangvirdi 7 i i 105.882.778 101.424.755
Rekstrarfjdrmunir ... e T ————— 49.020.724 50.216.352
ADIar IZNIT .vviuriieiri it e 676.078 891.034
Eignir samtals 70.212.476.853 72.361.981.841
Skuldir

VerBbréfaltgafa ..voewvmmmsnisinsnsismsnnmssmnsssmsmsmmes 43.661.299.977 43.163.566.960
Adrar langtimaldntOkur ..., 10.664.537.709 12.942.948.095
SkammtimalantoKur ..o e 359.199.348 1.070.046.566
Lifeyrisskuldbinding ...cccccnviiimnnniiniine e, 52.861.269 53.383.944
AOrar skuldir i 4.574.777 2.925.402

Skuldir samtals
Eigid fé
Hlutafé ..oiveeiineinenns

Logbundinn varasjédur ........cevivmininiienenenes
Oradstafad @Igid fE .uuuvrmarrariissimmiirssissiastasmissssmssissmsssssasissassassnss

Eigid fé samtals

Skuldir og eigid fé samtals

54.742.473.080

5.000.000.000
1.250.000.000
9.220.003.773

57.232.870.967

5.000.000.000
1.250.000.000
8.879.110.874

15.470.003.773

70.212.476.853

15.129.110.874

72.361.981.841




Breyting 4 ljdrhagsstodu og upplysingar um proun eftir 31. desember 2012

Engar mikilveegar breytingar hafa &tt sér stad 4 fjarhagsstodu ldnasjGdsins né hafa ordid verulegar Seeskilegar
breytingar a framti®arhorfum sjédsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils 31. desember 2012 fram til dagsetningar
grunnlysingar pessarar. Arsreikningur lanasjédsins fyrir arid 2012 hefur verid endurskodadur dn athugasemda eda
fyrirvara og var birtur opinberlega 1. mars 2013.

Lanasjédurinn hefur pad sem af er drs 2013 haldi® prjd Gtbod & skuldabréfaflokkum LSS150224 og LSS150434 og
selt fyrir andvirdi rétt teeplega 2 milljarda kréna & innlendum markadi sem er { takt vid Gtgafudeetiun lanasjédsins fyrir
arid 2013 sem hljédar uppd 4-5 milljarda kréna. Radgert er ad halda fleiri (tbod i pessum flokki skuldabréfa og var
Gtgafudeetlun sjédsins fyrir 4rid 2013 birt opinberlega 4. jandar 2013. Haegt er ad nélgast dtgafudeetlunina & skrifstofu
Lanasjods sveitarfélaga ohf., Borgartdni 30, 105 Reykjavik, og a vefsidu sjédsins www.lanasjodur.is.

Skjol til synis
Medan grunnlysing pessi er i gildi er haegt ad ndlgast eftirfarandi skjol & skrifstofu Lanasj6s sveitarfélaga ohf.,
Borgartdni 30, 105 Reykjavik, og & vefsidu sjédsins www.lanasjodur.is.

Grunnlysingu pessa.

Utgefandalysingu Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. (dagsett 24. april 2013).
Sampykktir lanasj6dsins.

ﬁ‘\rsreikninga og skyrslur endurskodanda fyrir arin 2010, 2011 og 2012.
Utgafudeetlun ldnasjédsins fyrir ario 2013.

Ahaettupaettir

Helstu dhaettupeettir 1dnasjédsins eru Gtldnadheetta, dhatta vegna samningsskuldbindinga, vaxta-, verdbdlgu-
gjaldeyris-, lausafjar- og fijdrmégnunardheetia. Vid petta beetist rekstrar- og starfsmannadhaetta sj6dsins. Fjarfestum er
jafnframt bent & lagalega dhattu, endurgreidsludhaettu dsamt markads- og seljanleikadhattu sem fylgir kaupum 4
bréfunum.

Utgdfa skuldabréfanna

Stjorn Lanasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 27. mai 2009 dtgdfu skuldabréfa |
skuldabréfaflokknum LS5150224 sem naemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er vidbét vid ddur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktdber 2008. Heildarheimild flokksins 24. april 2013 er
40.000.000.000 I1SK ad nafnvirdi. ISIN-ndmer skuldabréfaflokksins LSS150224 er 1ISO000018869. Nafnverdseiningin
er 1 1SK. Um er ad reeda verdtryggd skuldabréf tengd vid visitdlu neysluverds med grunnvisitdlu i oktéber 2008 sem
er 312,8 stig med 3,75% nafnvoxtum en bréfin eru jafngreidslubréf med tvo gjalddaga 4 &ri, 15. febriar og 15. agist.
Skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Ekki er d&formad ad dska eftir ad
skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 6drum mérkudum. Skuldabréfin eru rafreent skréd hjd Verdbréfaskrdningu
[slands hf.

Lanasjodurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl ldnsins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann.
Skuldbinding Gtgefanda er bein, éskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj6dsins a hverjum tima.

Utbod

Adalmidlurum med skuldabréf 1dnasjédsins, Arion banka hf., Islandsbanka hf., Landsbankanum hf., MP banka hf. og
Straumi fjarfestingabanka hf., verdur bodid ad taka patt i Gtbodum & skuldabréfunum, en buist er vid ad innlendir
lifeyrissjédir verdi helstu endanlegu kaupendur skuldabréfanna. Adalmidlari er einnig vidskiptavaki a eftirmarkadi
fyrir LSS150224 og setur fram kaup- og solutilbod ad ldgmarki 50 m.kr. ad nafnvirdi { NASDAQ OMX 4 fslandi fyrir
opnun markadar, sja nanar { kafla 7.

Skuldabréf 1 skuldabréfaflokknum LS$150224 ad upphaed 1SK 29.414.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta.
Avoxtunarkrafa i Gtbodum fram ad pessu hefur verid 4 bilinu 2,285% - 6,50% og heildar séluverdmeeti bréfanna ISK
28.246.562.096.

Radgert er ad halda fleiri Gtbod i pessum flokki skuldabréfa og var Gtgdfudeetlun sjédsins fyrir arid 2013 birt
opinberlega 4. jandar 2013. Haegt er ad ndlgast Utgdfudeetlunina & skrifstofu Lanasjéds sveitarfélaga ohf., Borgartini
30, 105 Reykjavik, og 4 vefsidu sj6dsins www.lanasjodur.is.

Kostnadur vid utgdfuna

S6lupdknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjdrfesta er dkvedid sem hlutfall af sdluverdi bréfanna.
Lénasjédurinn greidir einnig arlegt gjald til Verdbréfaskraningar fslands hf. sem er hlutfall af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjédur sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt drlegu fostu gjaldi og drlegu markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi
atgdfunnar hverju sinni. Auk pess greidir lanasjédurinn FME fyrir athugun og stadfestingu 4 lysingu.



1 AHATTUPATTIR

[ koflum 1.1 til og med 1.3 hér 4 eftir er vikid ad dheettupattum sem skipta mali fyrir pau verdbréf sem grunnlysing
bessi nzr til, svo meta megi markadsahzettu sem tengist peim. Kaup a skuldabréfum eru  edli sinu dhzettufjrfesting
og er fjdrfestum radlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar af kostgeefni. Fjarfestum er ennfremur radlagt ad kynna
sér lagalega stodu sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréf
|&nasjédsins. Fjdrfestum er jafnframt bent & ad leita sér ndnari upplysinga og rddgjafar sérfraedinga ef peir parfnast
ftarlegri Gtlistunar & dheettubattum.

A mati Utgefanda kunna eftirfarandi dhaettupaettir ad hafa mestu ahrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar
sfnar samkvaemt skuldabréfum pessum i flokki LSS150224. A® mati Utgefanda rikir dvissa um pessa dhaettupaetti og
bd med hvada hatti peir kunni ad hafa dhrif & Gtgefanda eda getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemt skuldabréfum [ skuldabréfaflokki pessum. Med pvi a0 tiltaka pessa dheettupeetti er Gtgefandi ekki ad meta
likindi pess ad peir dheettupaettir sem tilteknir eru 7 grunnlysingu pessari eigi sér stad eda ekki.

1.1 Endurgreidsludhztta

Ldnasjédurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann,
Skuldbinding Gtgefanda er bein, &skilyrt og dn frekari trygginga en felst i eignum sjédsins & hverjum tima. Allar kréfur
4 hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur &
hendur dtgefanda.

 tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna hefur ldnasjédurinn ekki tekist & hendur frekari skyldur sem takmarka heimildir
hans til frekari 14ntoku, par med talid til téku lana sem eru jafnréttha og skuldabréfin.

1.2 Markads- og seljanleikadhaetta

Markadsahaetta: Fiarfesting 1 skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadhzattu vegna pess ad ef dvoxtunarkrafa & markadi
haekkar getur pad leitt til leekkunar & mati fjdrfesta & verdmeeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef dvéxtunarkrafa &
markadi leekkar getur pad valdid pvi ad fjarfestar heekka mat sitt & verdomaeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhaetta eda lausafjdrdhaetta: Avallt er fyrir hendi si dhaetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin pegar
fiarfestar vilja selja. Ahaettan felst { skorti 4 frambodi eda eftirspurn & markadnum, p.e. adilar & markadi eru hvorki
tilbdnir til ad kaupa né selja pad magn skuldabréfa, né & pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef
kaupendur eru fdir eda hreinlega ekki til stadar. Samid hefur verid um vidskiptavakt med bréfin i NASDAQ OMX
Iceland hf. sem midar ad pvi ad auka frambod og seljanleika bréfanna & eftirmarkadi og med pvi draga ar
seljanleikadheettu fjarfesta, sjd ndnar i kafla 7.

Uppgjorsdhaetta: SG dheetta er til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama hzetti og veenst var til
vegna pess ad métadili greidir eda athendir ekki & réttum tima.

Vérsludhata: SG dheetta sem er folgin i pvi ad eignir 7 vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanreekslu eda
sviksamlegra athafna ad hélfu vorslufyrirtekis.

Ytri adstzdur: Ymis atvik, s.s. Sfyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft dhrif & verdmyndun &
verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 6ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjornvold setja eda skyndilegar
breytingar 4 vidskiptahdttum haft ahrif & verdmat fjarfesta 4 skuldabréfunum.



1.3 Ahetta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vid utgafu skuldabréfsins liggur raunvir8i pess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidslu i framtidinni veltur svo a@ breytingu & VNV
(visitala neysluverds til verdtryggingar) fra utgafudegi.

Hér ma sja préun VNV frd drinu 2005:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Jandar 239,2 249,7 266,9 282,3 334,8 356,8 363,4 387,1 403,3
Febriar 239,7 249,5 268,0 286,2 336,5 360,9 367,7 391,0 409,89
Mars 241,5 252,3 267,1 290,4 334,5 362,9 371,2 395,1 410,7
April 242,0 255,2 268,7 300,3 336,0 363,8 374,1 398,2
Mai 240,7 258,9 271,0 304,4 339,8 365,3 377,6 398,1
Juni 242,4 261,9 272,4 307,1 344,5 364,1 379,5 400,1
Juli 242,7 263,1 273,0 310,0 345,1 361,7 379,9 397,2
Agust 243,2 264,0 273,1 312,8 346,9 362,6 380,89 396,6

September  246,9 265,6 276,7 315,5 349,6 362,6 383,3 399,6
Oktober 248,4 266,2 278,1 322,3 353,6 365,3 384,6 400,7
Névember  248,0 266,1 279,9 327,9 356,2 365,5 384,6 402,0
Desember  248,9 266,2 281,8 332,9 357,9 366,7 386,0 402,2

Heimild: Hagstofa Islands (http.//www.hagstofa.is). engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
onékvaemar eda misvisandi.

Hér ma sja 12 manada verdbolguproun (i présentum) fra arinu 2005:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Jantar 4,0% 4,4% 6,9% 5,8% 18,6% 6,6% 1,8% 6,5% 4,2%
Februar 4,5% 4,1% 7,4% 6,8% 17,6% 7,3% 1,9% 6,3% 4,8%
Mars 4,7% 4,5% 5,9% 8,7% 15,2% 8,5% 2,3% 6,4% 3,9%
April 4,3% 5,5% 5,3% 11,8% 11,9% 8,3% 2,8% 6,4%
Mai 2,9% 7,6% 4,7% 12,3% 11,6% 7,5% 3,4% 5,4%
Jani 2,8% 8,0% 4,0% 12,7% 12,2% 57% 4,2% 5,4%
Jali 3,5% 8,4% 3,8% 13,6% 11,3% 4,8% 5,0% 4,6%
Agust 3,7% 8,6% 3,4% 14,5% 10,9% 4,5% 5,0% 4,1%

September 4,8% 7,6% 4,2% 14,0% 10,8% 3,7% 5,7% 4,3%
Oktober 4,6% 7,2% 4,5% 15,9% 9,7% 3,3% 5,3% 4,2%
Névember 4,2% 7,3% 5,2% 17,1% 8,6% 2,6% 5,2% 4,5%
Desember 4,1% 7,0% 5,9% 18,1% 7,5% 2,5% 5,3% 4,2%
Heimild: Hagstofa islands (http://www.hagstofa.is). engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
ondkveemar efa misvisandi.

Samkvaemt verdbélgumarkmidi Sedlabanka islands og birt er & vefsidu bankans (http://www.sedlabanki.is/?PagelD=58) ma
sja helstu paetti peningastefnunnar:

Markmid stefnunnar i peningamalum er st68ugt verdlag. Hinn 27. mars 2001 var tekid upp formlegt verdbolgumarkmid.

e Sedlabankinn stefnir ad pvi a8 ver8bdlga, reiknud sem drleg haekkun visitdlu neysluverds a tolf manudum, verdi ad
jafnadi sem naest 2%:%.

e  Viki verdbodlga meira en + 1%% fra settu marki ber bankanum ad gera rikisstjérninni grein fyrir astaedu fraviksins,
hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hvenaer hann telur ad verdbdlgumarkmidinu verdi nad ad nyju.
Greinargerdina skal birta opinberlega.

e Seflabankinn birtir verdbdlguspé a.m.k. tvo ar fram i timann og gerir grein fyrir henni { Peningamalum.

Par sem peningastefnan mifar ad pvi ad halda verdlagi st68ugu verdur henni ekki beitt til pess ad na 68rum efnahagslegum
markmidum, svo sem j8fnudi i vidskiptum vi§ (tlond eda mikilli atvinnu, nema ad pvi marki sem slikt samrymist
verdbdlgumarkmidi bankans.



bratt fyrir soguleg ggn er sa moguleiki fyrir hendi ad VNV laekki i framtidinni sem kynni ad orsakast af stédnun islenska
hagkerfisins eda breytingu & peningastefnu. betta geeti valdid bvi a0 afborganir af skuldabréfinu verdi laegri i framtidinni ad
nafnvirdi og kunna einnig ad vera laegri ad raunvirdi sé midad vid sému reiknudu afborgun & atgafudegi bréfsins.

2 ABYRGIR ADILAR

2.1 Utgefandi
Lanasjodur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartini 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing Gtgefanda

Stjérn og framkveemdastjéri Lanasjéds sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, lysa pvi yfir ad samkveemt peirra bestu
vitund eru upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma,  samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum
er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi &reidanleika hennar. Jafnframt er Ldnasjddur sveitarfélaga ohf. kt.
580407-1100 umsjonaradili med toku skuldabréfa ldnasjédsins i flokki LSS150224 til vidskipta & Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf.

Reykjavik, 24. april 2013
Borgarttini 30, 105 Reykjavik

Fyrir hénd stjornar Lanasj6s sveitarfélaga ohf, Fyrir hond Ldnasj60s sveitarfélaga ohf,
VLG o b2 Vb7
527' i A e
¥ /
Magnds B. Jonsson Ottar Gudjénsson
stjérnarformadur framkvaemdastjori

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing bessi er gerd til ad koma & framfeeri upplysingum vegna fyrirhugadrar téku skuldabréfa Lanasjds
sveitarfélaga ohf. 1 flokki LS5150224, til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. og koma skulu fram {
grunnlysingu og endanlegum skilmalum skv. IV og V. vidauka fylgiskjals 1 vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistéku
reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkveemnd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun,
og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfeeri peim upplysingum sem
askildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur fidrmédlagerninga i NASDAQ OMX Iceland hf. og fjdrfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun 4 fjérfestingu 1 skuldabréfum sem fyrirhugad er ad sakja um toku til
vidskipta 4 Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. & grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum
skuldabréfanna sem verda (tgefin af Lanasjédi sveitarfélaga ohf.

Um dtgafu og toku skuldabréfa Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkveemt nigildandi l6gum og
reglugerdum, p.m.t. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 131/1997 um rafreena eignaskrdningu
verdbréfa og 16g nr. 110/2007 um kauphallir. [ grunnlysingunni visa ,sjé6durinn” 0g Llanasjédurinn” til Lanasj6ds
sveitarfélaga ohf. Ekki er dformad ad 6ska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta 4 5drum mdrkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa par sem slik dreifing er 6logleg eda brytur i baga vid reglur hja
opinberum eftirlitsadilum  viskomandi landi.

Fjarmalaeftirlitio hefur stadfest pessa grunnlysingu.

4 SKJOL FELLD INN MED TILViSUN

Utgefandalysmg Lanasj60s sveltarfelaga ohf, dagsett 24. april 2013 er hér med felld inn | grunnlysmgu pessa med
tilvisun. Utgefandalysmguna ma nélgast hja utgefanda a0 Borgartini 30, 105 Reykjavik, eda 4 vefsidu hans:

www.lanasjodur.is, 4 medan grunnlysing pessi er i gildi.



5 UPPLYSINGAR

5.1 Upplysingar um dtgefanda

Utgefandi heitir Lanasjédur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100. Skrdningarstadur (tgefanda er Reykjavik, fsland.
Logheimili dtgefanda er ad Borgart(ni 30, 105 Reykjavik, Island. Simi 4 skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, séd
vefsidu félagsins er www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. Lénasjédur sveitarfélaga var
stofnadur med 16gum &rid 1966. Med légum nr. 150/2006 var lanasjodurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var
stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007. Lanasjodurinn starfar eftir 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég og
eftir lbgum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

i 3. gr. sampykkta Ldnasj6ds sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja fslenskum
sveitarfélogum stofnunum beirra og fyrirtaekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, &
hagsteedum kjorum, svo og onnur fjdrmalapjénusta vid sveitarfélog og 6nnur starfsemi sem rekin verdur 1 edlilegum
tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu
alfario 1 eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds sem beri dbyrgd 4 skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

5.2 Sampykki skuldabréfattgafunnar

Stjorn Lénasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 27. mai 2009 dqtgdfu skuldabréfa i
skuldabréfaflokknum LS5150224 sem namu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er vidbét vid ddur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktdber 2008. Heildarheimild flokksins 24. april 2013 er
40.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka vid pessa heimild & naestu drum ef eftirspurn verdur
eftir skuldabréfunum og til ad afla fjér til endurlana til sveitarfélaga 4 naestu drum. Skuldabréf 7 skuldabréfaflokknum
LSS150224 ad upphaed ISK 29.414.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX
Iceland hf.

Radgert er ad halda regluleg Gtbod i pessum flokki skuldabréfa og var dtgdfudeetlun sjodsins fyrir 4rid 2013 birt
opinberlega 4. jantar 2013.

5.3 Hagsmunir einstaklinga og lgadila sem tengjast titgafunni

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hjd stjérnarménnum, varaménnum i stjérn,
framkvaemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.4 Tilgangur utgdfunnar

Tilgangur s6lu skuldabréfanna er ad afla fjar til endurldna til sveitarfélaga og fyrirteekja peirra.

5.5 Rafreen skrdning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verid tekin til rafreennar skraningar hjd Verdoréfaskraningu [slands hf.,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik I samraemi vid 16g nr. 131/1997 um rafreena eignaskraningu verobréfa.

5.6 Endanlegir skilmalar
Lanasj6dur sveitarfélaga ohf.
LSS150224

Skilmélar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyrdi sem sett eru fram §
grunnlysingu Gtgefanda, dagsettri 24. april 2013, skv. IV. og V. vidauka fylgiskjals 1 vid reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkveaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og rddsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar [ lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun,
og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. I skjali pessu er ad finna endanlega skilmala fyrir skuldabréfin
sem hér er lyst ad pvi er vardar grein 5.4 T tilskipuninni og 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og pa verdur
ao tilka [ samraemi vid grunnlysingu Gtgefanda sem og i samraeemi vid gildandi 16g og reglur.

ftarlegar upplysingar um Gtgefanda og ttgéfuna er einungis ad finna  samsetningu af grunnlysingu dags. [ 1. (ef vid 4
vidauka dags. [ ]) og endanlegum skilmdlum dags. [ 1. Fyrrgreind skjol ma ndlgast 4 starfsstéd Gtgefanda og 4 vefsidu
hans, sem er: www.lanasjodur.is

Utgefandi Lénasjéour sveitarfélaga ohf., kt 580407-1100, Borgartdni 30, 105
Reykjavik.
Abyrgd utgefanda Lanasjodurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med

reglulegum afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding dtgefanda er bein,



Gskilyrt og an frekari trygginga en felst [ eignum sjédsins & hverjum tima.
Allar kréfur & hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru
jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur

Gtgefanda
Audkenni L55150224.
ISIN ndmer 1S0000018869.
Tilgreind mynt ISK.
Nafnverd ISK [e].
Adur (itgefid og selt ISK [e].

Staerd flokks skv. nigildandi heimild ISK [e] ad nafnvirdi.

Dagaregla 30E/360.

Nafnverdseiningar ISK 1.

Utgafudagur [e]

Fyrsti vaxtadagur 29. oktéber 2008.

Tegund bréfs Verbtryggt jafngreidslubréf.

Vextir 3,75% fastir verdtrygg0ir arsvextir.

Tidni afborganna og vaxta Tvisvar & dri, 15. febrdar og 15. dgust ar hvert.

Fyrsta greidsla 15. febrdar 2009.

Fjoldi vaxtagreidsina og afborgana 31.

Lokagjalddagi 15. febrdar 2024.

Verdtrygging og grunnvisitala Skuldabréf petta er bundid dagvisitilu visitdlu neysluverds til
verttryggingar (VNV). Grunnvisitala bréfanna er 312,8 (VNV 1. oktéber
2008).

Avéxtun 4 soludegi Avéxtunarkrafa dags. [] var [*] og sdlugengi [°].

Utreikningur avéxtunar Avoxtunarkrafa er s &voxtun sem parf ad nota vid virdisdtreikning
greidslufledis bréfanna svo ad verdmeeti greidslufleedisins sé jafnt
s6luverdinu.

Taka til vidskipta Sétt hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhad [] ad nafnvirdi verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. pann [e].

Uppgreiosluheimild Engin uppgreidsluheimild er & skuldabréfunum.

Vikjandi dkvaedi Engin vikjandi dkvaedi fylgja skuldabréfunum.

Hlunnindi Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttardkveedi fylgja kaupum 4

skuldabréfunum.

Verdbréfamiostoo Verdbréfaskraning slands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjarfesta gegn stadgreidslu [e]. Frekari Gtgafur verda seldar fagfjarfestum gegn
stadgreidslu { lokudum dtbodum. Umsjénaradili sélunnar er Ldnasjédur sveitarfélaga ohf.
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Lénasjodurinn greidir poknun til peirra sem taka pétt i dtbodum sjédsins sem nemur [¢%] af markadsvirdi pess sem
vidkomandi kaupir T hverju (tbodi fyrir sig. Lanasjédurinn greidir einnig drlegt gjald vegna skréningar skuldabréfanna
hjd Verdbréfaskraningu Islands hf. sem nemur [¢%] af markadsvirdi Gtgafunnar hverju sinni. Ennfremur greidir
Lanasjodur sveitarfélaga ISK | o] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
[Auk pess greidir ldnasjodurinn FME ISK [#] fyrir athugun og stadfestingu & lysingu.] Heildarkostnadur vid ttgafuna
er I1SK [#]. AD auki greidir ldnasjddurinn drlegt fast gjald ISK [e] fyrir ad skuldabréfaflokkurinn sé i vidskiptum a
Adalmarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt drlegu markadstengdu gjaldi sem nemur [¢%] af markadsvirdi
skuldabréfaflokksins hverju sinni.

Verdmeeti skuldabréfanna midad vid solugengi er alls ISK [#). A fradreginni pdéknun til peirra sem téku patt |
Gtbodinu og annars kostnadar er nettdséluandvirdi dtgafunnar [e].

Abyrgd
Utgefandi dbyrgist upplysingar paer sem finna mé i endanlegum skilmalum pessum.

Undirrita® af hdlfu dtgefanda pann [e]:

sem hefur til pess fullt umbod

5.7 ltarupplysingar um skuldabréfin

Endurgreidslur Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligéngu Verdoréfaskraningar islands
hf., greidd & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skrddir eigendur
skuldabréfanna hafa VS-reikning hjd. Vidkomandi reikningsstofnanir annast
endanlega greidslu inn & bankareikning eigenda bréfanna.

Réttinda- og Réttindadagur er einum bankadegi fyrir greidsludag vaxta og h&fudstdls og
réttindaleysisdagur dkvardast af eigendaskrdningu hja verdbréfamiostod ad loknu sidasta reglubundna
uppgjori hjd henni & peim degi.

Umsjdnaradili ttreiknings Ldnasjodur sveitarfélaga ohf. annast UGtreikning 4 afborgunum og uppgjori
skuldabréfsins.

Nafnvextir Af hofudstdl skuldarinnar eins og hann er d hverjum tima greidast 3,75% fastir
verdtryggdir arsvextir, sem reiknast frd 29. oktdber 2008. Vaxtagjalddagar eru
tvisvar 4 ari 15. febrdar og 15. dglst ar hvert. Ef vaxtagreidsludagar eru helgidagar
eda annar fridagur faerist greidsla vaxta til naesta virka dags 4 eftir en vaxtatimabilid
helst dbreytt.

Dagaregla Dagaregla vid Gtreikning 4 virdi bréfs og dfallinna vaxta midast vid 30E/360, og
verour ISDA adferd notud til Gtreiknings.

Vidmidunarvisitala Skuld pessi er bundin visitdlu neysluverds til vedtryggingar (VNV), sem reiknud er
og birt af Hagstofu Islands, skv. [6gum nr. 12/1995.

Verdtryggingaratferd Hofudstoll  skuldarinnar  breytist 7 hlutfalli vid breytingar & vistélunni frd
grunnvisitdlu til fyrsta gjalddaga og sidan 1 hlutfalli vid breytingar & visitolunni milli
sidari gjalddaga. Skal héfudstdll skuldarinnar breytast & hverjum gjalddaga ddur en
vextir og afborgun eru reiknud (t.

Verdbétastudull Fjoldi aukastafa T verdbdtastudli (IR) er sd sami og gildir fyrir vidomidunarvisitéluna.
Verdbotastudull = Dagv@italau’m.,gi orsdags
Grunnvisitala
Grunnvisitala 312,80000. Gildi VNV 1. oktéber 2008.
Daglegt verdbélgugildi Daglegt verdbdlgugildi reiknast Iinulega samkveemt eftirfarandi reiknireglu:

Vidmidunartala fyrir fyrsta daginn i manudi m er visitala neysluverds fyrir
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Ndmundun

Utreikningur afborgana:
Afborgun hofudstols

Utreikningur afborgana:
Jafngreidsludtreikningur
hofudstélsgreidslu

Fyrningardkveedi

Vidtokudrattur og vanskil

manudinn m-Ztil deemis er vidmidunartalan fyrir 1. april visitala neysluverds fyrir
febrdarmanud. Vidomidunin fyrir einhvern annan dag f manudi m reiknast Iinulega
milli visitdlu neysluverds fyrir manudinn m-2 og visitlu neysluverds fyrir
mdnudinn m-17, samkvaemt eftirfarandi reiknireglu:

d—1
Daglegt verdbdlgugildi = VNVy,_, + [T X (VNVpy_4 — VNVm_Z)]

Par sem

VNVp,—q er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-7,
VNV,,_, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn { manudi m-2,
der manadardagur uppgjors.

Dagleg verdbdlguvidmidun, p.m.t. grunnvisitalan, ndmundast med® fimm
aukastéfum. Sama regla gildir um verdbdtastudulinn, Pegar afallnir vextir eru
reiknadir Gt frd hreinu verdi eru sex aukastafir notadir.

A hverjum gjalddaga skal reikna afborgun af h&fudstdl midad vid eftirfarandi
formdlu:

r(1+r)k?

A:# X h
a+nrnn-1

par sem :

A = Fjarhaed hverrar afborgunar hofudstélsins

r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fjoldi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k = 0 & dtgafudegi, k = 1 &
fyrsta gjalddaga, o.s.f.r.v.).

Upphad jafngreidslufjarhadar sem greida skal & hverjum vaxtagjalddaga skal
reikna 4 eftirfarandi veg:

P XIRXd

_ r
T1-(14nT
par sem:

P = Jafngreidslufjarhed sem samanstendur af afborgun hofudstdls, vaxta og
verdtryggingar

r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

d = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu
IR = Verdtryggingarstudull

Krofur samkveemt skuldabréfunum fyrnast 1 samraemi vid 16g nr. 1502007 um
fyrningu kréfuréttinda. Samkveemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af hofudsté! &
10 drum frd gjalddaga, en krofur um vexti og verdbeetur fyrnast & 4 drum fra
gjalddaga.

Verdi vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella
alla skuldina 7 gjalddaga fyrirvaralaust og &n uppsagnar. Ber pa ad greida
drattarvexti { samraemi vid dkvérdun Sedlabanka islands & hverjum tima um grunn
drdttarvaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjdrhaed samkvaemt framanritudu.

Pegar skuldin er { gjalddaga fallin skv. framanstgdu md gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar 4n undangengis déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr.
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laga nr. 90/1989 um adfor.

Auk bess ad na til hofudstdls skuldarinnar neer adfararheimild bessi til vaxta,
verdbodta, drittarvaxta, kostnadar af krofu, malskostnadar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjdlfri og veentanlegs kostnadar af frekari
fullnustuadgerdum.

Framsal Engar hémlur eru & endurstlu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra  adila. Skuldabréfin  eru rafreent skrd® hja
Verdbréfaskraningu [slands og purfa cigendur ad eiga vorslureikning hija
reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid Verdbréfaskréaningu fslands hf,

Skattamal Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattaldgum & hverjum
tima. Samkvaemt ndgildandi skattalogum teljast bréfin til eignarskattstofns hja
einstaklingum og l6gadilum og er skatturinn 20%. Lanasjédurinn &byrgist ekki ad
stadgreidsluskatti af vaxtagreidslum skuldabréfanna sé skilad til rikissjoos, sbr. T.
mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjdrmagnstekjur.

Stimpilgjaldaskylda Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki.

Meodferd agreinings Risi mal Gt af skuldabréfi pessu md reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv.
akveedum 17. kafla laga nr. 91/1991.

6 VEDHAFI UTGAFUNNAR HJA SEDLABANKA iSLANDS

Skuldabréf sj6dsins i skuldabréfaflokknum [S$150224 eru vedheef hja Sedlabanka fslands. Sedlabanki fslands hefur
b6 birt & vefsidu sinni, pbann 2. desember 2011, frétt pess efnis ad bankinn sé ad vinna ad endurskodun & reglum um
vidskipti fidrmalafyrirtaekja vid Sedlabanka islands. Par er tekid fram ad til skodunar sé takmorkun & tegundum
trygginga sem fteljast haefar i vidskiptum vid Sedlabankann sem myndi fela 1 sér ad skuldabréf dtgefin af
sveitarfélégum, eda med sameiginlegri dbyrgd sveitarfélaga, myndu ekki teljast heef til tryggingar vidskiptum hja
Sedlabankanum. Ef pessi endurskodun Sedlabankans fer | samrzemi vid bessa frétt peirra yrdu skuldabréf sjédsins i
flokknum LS5150224 ekki lengur vedheef hja Sedlabanka Islands.

7 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

7.1 Skraning & markad
Skuldabréf i flokknum eru skrdd d Adalmarkad NASDAQ OMX Iceland hf.

7.2 Uthod

Adalmidlurum med skuldabréf lanasjédsins, Arion banka hf., [slandsbanka hf., Landsbankanum hf., MP banka hf. og
Straumi fjarfestingarbanka hf., verdur bodid ad taka patt  Gtbodum & skuldabréfunum, en bdist er vid ad innlendir
lifeyrissjédir verdi helstu endanlegu kaupendur skuldabréfanna. Adalmidlari er einnig vidskiptavaki & eftirmarkadi
fyrir LSS150224 og setur fram kaup- og solutilbod ad nafnvirdi 50 m.kr. ad ldgmarki 1 NASDAQ OMX Iceland hf.
fyrir opnun markadar, sja ndnar  kafla 7.4.

Skuldabréf 1 skuldabréfaflokknum LSS150224 ad upphaed ISK 29.414.000.000 hafa pegar verid tekin til vioskipta.
Avéxtunarkrafa 1 Gtbodum fram ad pessu hefur verid 4 bilinu 2,285% - 6,50% og heildar séluverdmaeti bréfanna ISK
28.246.562.096.

Réogert er ad halda fleiri Gtbod [ pessum flokki skuldabréfa og var dGtgafudaetlun sj60sins fyrir drid 2013 birt
opinberlega 4. jandar 2013. Haegt er ad ndlgast Gtgadfudeetlunina & skrifstofu Lanasj60s sveitarfélaga ohf., Borgartini
30, 105 Reykjavik, og & vefsidu sjédsins www.lanasjodur.is.

7.3 Kostnaour vio utgafuna

Solupéknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er dkvedid sem hlutfall af sdluverdi bréfanna.
Lanasjédurinn greidir einnig drlegt gjald til Verdbréfaskraningar fslands hf. sem er hlutfall af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjédur sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 4 Adalmarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt arlegu fostu gjaldi og rlegu markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi
Gtgdfunnar hverju sinni.
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7.4 Adalmidlarar

Pann 20. mars 2013 undirritudu Arion banki hf., fslandsbanki hf., Landsbankinn hf., MP banki hf., og Straumur
fijdrfestingarbanki hf. samninga vid Ldnasjéd sveitarfélaga i tengslum vid vidskiptavakt @ eftirmarkadi med bréf
sj6osins 1 flokki LSS150224 og LSS150434. Tilgangur samningsins er ad styrkja adgang lanasjédsins ad lansfé og
koma & virkri verdmyndum & eftirmarkadi med bréf sj6dsins.

Meginatridi samningsins er eftirfarandi:

Frd 26. mars 2013 hafa fimm fjarmalastofnanir heimild til ad kalla sig: "Adalmidlara med skuldabréf ldnasjédsins".
Paer eru: Arion banki hf., {slandsbanki hf., Landsbankinn hi., MP banki hf., og og Straumur fjarfestingarbanki hf,

Adalmidlarar hafa einir adgang a0 dtbodum ldnasjéos sveitarfélaga.

Adalmidlari skuldbindur sig til ad setja fram markadsmyndandi tilbod i dtbodum skuldabréfa ldnasj6dsins ad
lagmarki 100 m.kr. ad nafnverdi samanlagt / pa flokka sem { bodi eru i hverju Gtbodi, ad hamarki pé einu sinni {
hverjum manudi.

Adalmidlarar hafa einir adgang ad sérstékum verdbréfaldinum sem lanasjédurinn veitir.

Adalmidlari er vidskiptavaki d eftirmarkadi fyrir LS5150224 og setur fram kaup- og stlutilbod ad ldgmarki 50 m.kr.
ad nafnvirdi i NASDAQ OMX 4 fslandi fyrir opnun markadar. Tilbodsskylda adalmidlara 7 flokki LSS150224 verdur
leekkud dr 50 m.kr. 1 30 m.kr. pegar tilbodsskylda adalmidlara 7 flokki LSS150434 hefst.

Adalmidlari er vioskiptavaki d eftirmarkadi fyrir LSS150434 og setur fram kaup- og s6lutilbod ad nafnvirdi 20 m.kr.
ad ldgmarki i NASDAQ OMX 4 fslandi fyrir opnun markadar. Tilbodsskylda adalmidlara 1 flokki LSS150434 hefst
bann dag sem (tgefio nafnvirdi flokksins er ordid 7,5 milljardar kréna.

Adalmidlari skuldbindur sig til pess ad verdmunur kaup- og sélutilboda hans fari ekki yfir 1%

Adalmidlara er skylt ad endurnyja tilbod sin innan 15 mindtna frd pvi ad peim hefur verid tekid. Ef adalmidlari 4
vidskipti & einum vidskiptadegi fyrir samtals 200 m.kr. ad nafnvirdi meo pa flokka lanasjédsins sem vidskiptavakt er
med er honum heimilt ad vikja Gt frd hdmarksmun kaup- og s6lutilboda.
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