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1 AHATTUPATTIR

Sem lanafyrirteeki stendur lanasjédurinn i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum &dhaettu. Eitt af
meginverkefnum stjérnenda hans er ad meta pa dhaettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra
marka. Paettir i skilvirkri dhaettustjornun eru greining helstu aheettupétta, meeling dhaettu, viobrogo til ad
takmarka ahaettuna og reglubundid eftirlit. Markmid ahaettustyringar lanasjédsins er ad greina alla helstu
dhaettupaetti sem fylgja starfsemi hans, innleida adferdir til ad fylgjast med peim, meta pa reglulega, vidhalda
eftirliti og reglum til ad halda vidkomandi ahaettupattum innan skilgreindra vidomioa.

Stjérn lanasjodsins setur reglur um aheaettustyringu hans og ber abyrgd & pvi gagnvart eigendum ad peim sé
framfylgt. Framkveemdastjori ber dbyrgd a dhaettustyringu ldnasjéosins gagnvart stjérninni. Hann gerir
tillégur til stjérnar um nanari reglur um hana, skilgreinir dhaettuvidomiod eftir pvi sem porf krefur og hefur
eftirlit med pvi ad reglunum sé framfylgt.

ba raedur stjérnin innri endurskodanda i samreemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins. Hlutverk hans er a0 fylgjast
med starfseminni til ad tryggja ad reglum sé framfylgt { samreemi vid sampykktir stjérnarinnar.

Lanasjéourinn er milligdnguadili milli islenskra sveitarfélaga og fyrirteekja peirra annars vegar og
fijarmdlamarkada, innlendra sem erlendra hinsvegar. Meginmarkmid sj60sins er ad tryggja fyrrgreindum
adilunum 1ansfé & hagsteedum kjorum. Utlanadhaetta er pvi helsti dheettupdtturinn  rekstri sj6dsins en
aheettupaettir eins og lausafjardhaetta, motadiladhaetta og rekstrardhaetta koma einnig til i starfseminni.
Markadsaheettu er haldid i lagmarki en hin er pé til stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladhaettu.

1.1 Utldnadheetta

Utlanadheetta 1anasjédsins er bundin vid islensk sveitarféldg og rikissjéd. Lanasjédurinn ldnar eingéngu
sveitarfélogum, stofnunum beirra og fyrirteekjum. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirteekja og stofnana
sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds sem beri abyrgd &
skuldbindingum peirra gagnvart sjédnum. [ 3. mgr. 73. gr. sveitarstjornarlaga er sveitarfélsgum heimilad ad
veita ldnasjédnum ved i tekjum sinum sem tryggingu fyrir lanum sem pad tekur hja sj6dnum og abyrgdum
sem pad veitir. Stefna lanasj60sins er ad krefjast sliks veos 1 tekjum.

Utldnadhaetta verdur til med veitingu Gtldna. Fjarhaed Gtldnadhettu kemur fram i bokfaerdu verdi
Gtlanasafnsins i efnahagsreikningi. Farid er yfir ldansumsoknir me0 tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyroi
til lanveitingar og ennfremur hvort verkefnid sem fjdrmagna & hafi almenna efnahagslega pydingu. ltarlegt
mat er framkveemt & umsakjendum og abyrdaradilum peirra, stédu peirra og préunarmoguleikum. Oll
ldnamal koma til kasta stjérnar, annadhvort til akvérounar eda kynningar.

Utladnadheetta sjédsins takmarkast vid islensk sveitarfélog. Sveitarfélogin hafa reynst traustir greidendur og
hefur aldrei ordid tap a Gtlani fra pvi ad lanasjédurinn héf starfsemi arid 1967. Engin vanskil voru vio ttgafu

<z oz

Sveitarfélogin eru nd 76 talsins en peim hefur farid feekkandi a undanférnum drum og stada peirra sem
lantakendur gagnvart lanasjoonum pvi styrkst. NG eru 63 peirra lantakendur hja lanasj6onum.
Sveitarstjérnarlogin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog ekki
ordid gjaldprota en akvaedi eru i [6gunum um adkomu rikisvaldsins ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hja
sveitarfélagi.

Vid seinustu endurskodudu reikningsskil lanasjédsins, arslok 2009, var einn vidskiptamadur flokkadur sem
vioskiptamadur med stéra ahaettuskuldbindingu hja [dnasjédnum. Vidskiptamenn eru skilgreindir med stérar
ahaettuskuldbindingar ef heildarskuldbindingar fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Tiu sterstu ldntakendurnir
eru med um 55% af heildardtlanum sjédsins. Hamarksaheetta & einn adila ma ekki fara upp fyrir 25% af
eiginfjargrunni sjéosins.

1.2 Ahatta vegna samningsskuldbindinga

Lansjéourinn er i eigu allra sveitarfélaganna og lanar eingongu til sveitarfélaga og fyrirteekja sem eru alfario i
eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj60s. Lanasjoourinn hefur tryggingar fyrir lanveitingum sinum til
sveitarfélaga og abyrgdum sem pau veita, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitarstjérnarlgum til ad
veita lanasjéonum ved i tekjum sinum. Samningsskuldbindingar lanasjédsins eru pvi tryggdar af
sveitarfélogunum og felst dheaettan einkum i ad sveitarfélogin sjalf lendi i greidslustodvun eda leiti
naudasamninga. Métadiladhaetta utan Gtlanadhaettu er takmdorkud viod rikissj6d og adila med abyrgd hans og
ennfremur innlendar fjarmdlastofnanir sem hafa starfsleyfi fra FME, en p6 ekki meira en 25% af eigin fé
peirra. Métadiladheetta 4 erlendar fjarmélastofnanir er sérstaklega tekio fyrir af stjérn. Métadiladhaetta kemur
til vegna fjareigna og afleidusamninga.

1.3 Vaxta-, verobdlgu- og gjaldeyrisaheetta

Vardandi vaxtadheettu er stefna sj6dsins ad halda sem mestu jafnveegi & milli eftirstodvatima vaxtaberandi
eigna og skulda og einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad o6llu jofnu a sému grunnkjérum og
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fijarmognun peirra ad pvi er vardar lanstima, endurgreiosluferil, vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og
endurskodunardaga vaxtadlags. Pa eru verdtryggd lan sem fjarmognud eru af eigin fé med breytilegum
vOxtum sem ldnasjéourinn getur breytt einhlioa.

Stefna lanasj6dsins vardandi gjaldmidladhaettu er ad samreemi sé milli eigna og skulda i erlendum myntum
pannig ad gjaldmidladhaetta skapist ekki. Misraemi eigna og skulda skal aldrei vera meira en 4% af eigin fé i
hverri mynt fyrir sig og ekki meiri en 6% fyrir heildargjaldeyrisjofnud. Fravik fra stefnu skapadist vegna
yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins & rekstri Glitnis banka hf. f oktober 2008. [ framhaldi af pvi rikti mikil évissa um
uppgjor afleidusamninga sj60sins vid bankann sem hafdi veruleg dhrif & gjaldeyrisvarnir sjédsins. Vegna
greioslufalls Glitnis banka hf. myndadist opin gjaldeyrisstada hja Lanasjéonum ad andvirdi EUR 25
milljénir. Opin gjaldeyrisstada 29. desember 2010 er EUR 3,9 millj6nir.

1.4 Lausafjar- og fjarmognunardhaetta

Lausafjdrdhaetta er haettan a ad lanasjodurinn geti ekki stadio vio skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla.
Lanasjoéourinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstodu og fjarmognun og er peim aetlad ad tryggja og
vidhalda sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi ldnsloford til veentanlegra lantaka fyrr en
fjarmognun peirra lana liggur fyrir. P4 er hluta af eigin fé haldid i avoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja
stoougan adgang ao lausu fé og par med sveigjanleika.

1.5 Rekstrarahaetta

Vardandi rekstraraheettu er stefna lanasj6dsins ad hafa skriflega og skyra verkferla vardandi alla helstu
starfspeetti i rekstrinum og vinna med st6dlud form lanssamninga. Pa hefur stefna lanasjédsins verid ad
Gtvista skrifstofupjonustu og dreifa verkpattum pannig & fleiri hendur til ad minnka &dheettu. Rekstur
lanasjoosins er tiltolulega einfaldur og rekstraraheetta pvi takmdérkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og
peir fremur einsleitir. Samtals eru 63 sveitarfélog med lan fra l[anasjédnum og 20 fyrirteki sveitarfélaga en
lanssamningar eru um 760 talsins.

1.6 Starfsmannadhaetta

Lanasjéourinn er i dag med prja fasta starfsmenn, framkvaemdastjéra, ldnastjora og starfsmann fjarstyringar.
Jafnframt hefur lanasjédurinn gert pjénustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga um kaup &
ymiskonar pjonustu af sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi & rekstrarsamvinnu ldnasjéosins og
sambandsins.

1.7 Lagaleg dheetta

Lanasjéourinn starfar eftir 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasj60 sveitarfélaga,
I6gum nr. 161/2006 um fjarmalafyrirteeki og l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasj6durinn getur ekki
borid neina abyrgd a lagabreytingum, nidurst6du démstéla eda dkvordunum stjérnvalda. Lanasjédurinn
hefur fario yfir dom Haestaréttar, sem kvedinn var upp pann 16. jini sl., par sem islensk gengistryggd lan
voru demd 6logmaet. | déminum er sérstaklega tekid fram ad erlendar lantokur og lanveitingar eru
heimiladar. [ ljési pessarar nidurstédu er pad mat ldnasjédsins ad ekkert bendi til pess ad pau erlendu ldn
sem ldnasjéourinn hefur endurlanad til sveitarfélaga séu i andstodou vio akveedi laga um vexti og
verdtryggingu nr. 38/2001.

1.8 Ahatta tengd skuldabréfunum

i koflum 1.9 og 1.10 hér ad nedan er vikid ad aheettupattum sem skipta mali fyrir pau verdbréf sem lysing
pessi naer til, svo meta megi markadsdhaettu sem tengist peim. Kaup & skuldabréfum eru i edli sinu
dheettufjarfesting og er fjarfestum radlagt ad kynna sér efni lysingarinnar af kostgaefni. Fjarfestum er bent & ad
kynna sér pessi gogn. Fjarfestum er ennfremur rddlagt ad kynna sér lagalega stodu sina, par & medal
skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um viOskipti peirra med skuldabréf ldnasjéosins. Fjarfestum er
jafnframt bent & a0 leita sér nanari upplysinga og radgjafar sérfraedinga ef peir parfnast itarlegri Gtlistunar &
aheettupattum.

AO mati Utgefanda kunna eftirfarandi aheettupeettir ad hafa mestu dhrif a getu hans til ad standa viod
skuldbindingar sinar samkveemt skuldabréfum i pessum flokki. Ad mati dtgefanda rikir évissa um pessa
aheettupeetti og pa med hvada heetti peir kunni ad hafa ahrif a dtgefanda eda getu hans til pess ad standa vid
skuldbindingar sinar samkveemt skuldabréfum i skuldabréfaflokki pessum. Med pvi ad tiltaka pessa
aheettupeetti er Utgefandi ekki ad meta likindi pess ad peir aheettupeettir sem tilteknir eru i verdbréfalysingu
pessari eigi sér stad eda ekki.



1.9 Endurgreidsludhzetta

Lanasjéourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum afborgunum  yfir
lanstimann. Skuldbinding dtgefanda er bein, dskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj60sins a
hverjum tima. Allar kr6fur & hendur Gtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njota ekki
forgangs umfram adrar kréfur & hendur Gtgefanda.

I tengslum vid Gtgéfu skuldabréfanna hefur lanasjédurinn ekki tekist 4 hendur frekari skyldur sem takmarka
heimildir hans til frekari lantoku, par med talid til téku lana sem eru jafnrétthd og skuldabréfin.

1.10 Markads- og seljanleikadhaetta

Markadsahzaetta: Fjarfesting i skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadheettu vegna pess ao ef dvoxtunarkrafa &
markaoi haekkar getur pad leitt til leekkunar & mati fjarfesta a verdomaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef
dvoxtunarkrafa & markadi lekkar getur pad valdid pvi ad fjarfestar heekka mat sitt & veromaeti
skuldabréfanna.

Seljanleikaahaetta eda lausafjarahaetta: Avallt er fyrir hendi si dheetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin
begar fjarfestar vilja selja. Ahaettan felst i skorti & frambodi eda eftirspurn & markadnum, p.e. adilar &
markaodi eru hvorki tilbunir til ad kaupa né selja pad magn skuldabréfa, né & pvi verdi sem til stendur ad
selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Uppgjorsahaetta: SG ahaetta er til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama haetti og veenst
var til vegna pess ad motadgili greidir eda athendir ekki & réttum tima.

Virsluahaetta: SG dhaetta sem er folgin 7 pvi ad eignir { vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda
sviksamlegra athafna ad halfu vorslufyrirtaekis.

Yiri adstzedur. Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft dhrif & verdmyndun &
verobréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 10ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjornvold setja eda
skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft ahrif & verdmat fjarfesta & skuldabréfunum.



2 ABYRGIR APILAR

2.1 Utgefandi
Lanasjéour sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartiini 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing utgefanda

Stjérnarformadur og framkveemdastjori, nafngreindir hér ad nedan, fyrir hond Lanasj60s sveitarfélaga ohf. kt.
580407-1100, lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem lysingin hefur ad
geyma, i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi
areidanleika hennar. Jafnframt er Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 umsjénaradili med toku
skuldabréfanna til vidskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf..

Reykjavik, 29. desember 2010
f.h. Lanasjoos sveitarfélaga ohf.
Borgartdni 30, 105 Reykjavik

Magns B. Jénsson Ottar Gudjénsson
stjérnarformadur framkvaemdastjori

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Lysingin er birt til ad koma & framfeeri upplysingum vegna fyrirhugadrar toku skuldabréfa Lanasj6os
sveitarfélaga ohf., i skuldabréfaflokknum LSS 08 1 til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.og koma skulu
fram 1 lysingu skv. IX og Xl vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og raosins 2003/71/EB
ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og
birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Lysingin samanstendur af tveimur skjolum,
verobréfalysingu pessari og utgefandalysingu dagsettri 6. jali 2010. Tilgangurinn er m.a. ad koma & framfeeri
peim upplysingum sem askildar eru skv. reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga i NASDAQ OMX Iceland
hf.og fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun a fjarfestingu i skuldabréfum sem
fyrirhugad er ad saekja um ad verdi tekin til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.d grundvelli lysingar
pessarar.

Taka skuldabréfa Lanasj6os sveitarfélaga ohf. til vioskipta fer fram samkveemt nigildandi l6gum og
reglugerdum, p.m.t. 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavioskipti og i lysingunni visa ,sjéourinn” og
,lanasjédurinn” til Lanasj60s sveitarfélaga ohf. Ekki er aformad ad 6ska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til
vioskipta & 60rum morkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa lysingunni til landa par sem slik dreifing er 6l6gleg eda brytur i baga vid reglur hja
opinberum eftirlitsadilum i viokomandi landi.

NASDAQ OMX Iceland hf. hefur stadfest pessa lysingu.

Skjol til synis

Medan lysingin er i gildi er haegt ad nalgast eftirfarandi skjol a skrifstofu Lanasjéos sveitarfélaga ohf.,
Borgartdni 30, 105 Reykjavik, og & heimasiou sj6dsins www.lanasjodur.is

Verdbréfalysingu pessa dagsett 29. desember 2010 dsamt uppfaerslu & utgefandalysingunni i kafla 5.
Utgefandalysingu Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. (dags. 6. juli 2010).

Sampykktir [anasj6dsins.

Arsreikninga og skyrslur endurskodanda fyrir &rin 2008 og 2009.

6 manada uppgjor 2010 og 2009 og skyrslur endurskodanda.



4 UPPLYSINGAR

4.1 Upplysingar um ttgefanda

Utgefandi heitir Lanasjédur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, til heimilis ad Borgartini 30, 105 Reykjavik,
island. Simi & skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, sl60 heimasidu félagsins er www.lanasjodur.is og
almennt netfang er lansjodur@lanasjodur.is. Lanasj6dur sveitarfélaga var stofnadur med l6gum arid 1966.
Med logum nr. 150/2006 var lanasjéourinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var stofnfundur félagsins
haldinn pann 23. mars 2007. Ldnasjédurinn starfar eftir [6gum nr. 2/1995 um hlutafélog og eftir [6gum nr.
161/2002 um fjarmdlafyrirtaeki.

[ 3. gr. sampykkta Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum
sveitarfélogum stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pyodingu,
a hagsteedum kjorum, svo og onnur fidrmalapjonusta viod sveitarféldg og énnur starfsemi sem rekin verdur i
edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana
sveitarfélaga er ad pau séu alfarid 1 eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods sem beri abyrgd a
skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

4.2 Sampykki skuldabréfattgafunnar

Stjérn Lanasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 11. desember 2009 dGtgafu skuldabréfa i
skuldabréfaflokknum LSS 08 1 sem naemu allt ad 5.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er vidbot vio adur
veitta heimild ad nafnvirdi 5.000.000.000 ISK. Heildarheimild flokksins 29. desember 2010 er
10.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. Skuldabréf i skuldabréfaflokknum LSS 08 1 ad upphaed ISK 5.000.000.000
hafa pegar verio tekin til vioskipta & Nasdag OMX Iceland.

4.3 Tilgangur atgafunnar

Tilgangur solu skuldabréfanna er a0 afla fjar til endurlana til sveitarfélaga og fyrirteekja peirra.

4.4 Abyrgd utgefanda

Lanasjéourinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum afborgunum  yfir
lanstimann. Skuldbinding dtgefanda er bein, dskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sj60sins a
hverjum tima. Allar kréfur & hendur Gtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njoéta ekki
forgangs umfram aorar kréfur & hendur Gtgefanda

4.5 Fyrirkomulag solu

bann 28. desember 2010 hafa skuldabréf ad fjarhaed I1SK 980.000.000 verid seld til fagfjarfesta gegn
staogreioslu. Ef til frekari steekkunar flokksins kemur verdur st vidboét seld fagfjarfestum gegn stadgreioslu i
lokudu UGthodi. Umsjénaradili sélunnar var Lanasj6dur sveitarfélaga ohf.

4.6 Rafren skraning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verid tekin til rafreennar skraningar hja Verdbréfaskraningu slands,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik

4.7 Kostnadur

Ldnasjédurinn greidir poknun til peirra sem taka patt i Gtbodum sjéodsins sem nemur 0,5% af markadsvirdi
pess sem vidkomandi kaupir i hverju Gtboodi fyrir sig. Lanasjédurinn greidir einnig arlegt gjald vegna
skraningar skuldabréfanna hja Verdbréfaskraningu fslands sem nemur 0,002% af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjodur sveitarfélaga ISK 450.000 fyrir ad skuldabréfin séu tekin til
vioskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf. asamt arlegu gjaldi sem nemur 0,001% af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni.

4.8 Grunnupplysingar skuldabréfsins

Audkenni LSS 08 1.
ISIN ndmer 1S0000017622.
Tilgreind mynt ISK.



Nafnverd

Adur utgefid og selt

Steero flokks skv. nagildandi heimild
Dagaregla

Nafnverdseiningar

Utgafudagur

Fyrsti vaxtadagur

Tegund bréfs

Vextir

Tioni afborganna og vaxta

Fyrsta greiosla

Fjoldi vaxtagreiosina og afborgana
Lokagjalddagi

Verotrygging og grunnvisitala

Avoxtun a soludegi

Utreikningur dvéxtunar

Taka til vioskipta

Uppgreidsluheimild
Vikjandi akvaedi

Hlunnindi

Verobréfamiostoo

I1SK 980.000.000.

ISK 5.000.000.000 ad nafnvirdi.
ISK 10.000.000.000 ad nafnvirdi.
30/360.

ISK 10.000.000.

29. desember 2010

26. mars 2008.

Verdtryggt jafnar afborganir.
5,3% fastir verdtryggdir arsvextir.
Tvisvar & dri, 26. mars og 26. september ar hvert.
26. september 2008.

52.

26. mars 2034.

Skuldabréf petta er bundid visitdlu neysluverds til verdtryggingar
(VNV). Grunnvisitala bréfanna er 285,55 (VNV 26. mars 2008).

Avéxtunarkrafa dags. 28. desember 2010 var 4,23% og solugengi
128,380321.

Avéxtunarkrafa er st dvoxtun sem parf ad nota vid virdisdtreikning
greioslufleedis bréfanna svo ad verdmeeti greidslufleedisins sé jafnt
soluverdinu.

Sétt hefur verio um ad skuldbréf ad fjarhaed 980.000.000 ad
nafnvirdi verdi tekin til vioskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf.
pann 30. desember 2010.

Engin uppgreidsluheimild er & skuldabréfunum.

Engin vikjandi akveedi fylgja skuldabréfunum.

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakveedi fylgja
kaupum a skuldabréfunum.

Verdbréfaskraning Islands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

4.9 itarupplysingar um skuldabréfin

Nafnvextir og verotrygging

Skuld pessi er bundin visitdlu neysluverds til vedtryggingar, sem
reiknud er og birt af Hagstofu islands, skv. I6gum nr. 12/1995, med
dagvisitolu 26. mars 2008 (285,55). Hofudstoll skuldarinnar breytist
i hlutfalli vid breytingar & vistolunni fra grunnvisitolu til fyrsta
gjalddaga og sidan { hlutfalli vid breytingar a visitdlunni milli sidari
gjalddaga. Skal hofudstoll skuldarinnar  breytast a hverjum
gjalddaga aour en vextir og afborgun eru reiknud at.

Afborganir eru reiknadar pannig, ad 4 hverjum gjalddaga er
verobétum beett vid hofudstol skuldarinnar og sidan deilt
dtkomuna med peim fjolda gjalddaga, sem pd eru eftir, ad



Fyrningarakveedi

Viotokudrattur og vanskil

Framsal

Skattamal

Stimpilgjaldskylda

Medferd agreinings

medtdldum peim gjalddaga sem komid er a0.

Af hofudstol skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima greidast
5,3% fastir verdtrygg0ir arsvextir, sem reiknast frd 26. mars 2008.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast i samreemi vid 16g nr.
150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Samkveemt 5. gr. laganna
fyrnast afborganir af hofudstél a 10 arum frd gjalddaga, en krofur
um vexti og verdbeetur fyrnast & 4 arum fra gjalddaga.

Verdi vanskil & greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er
heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an
uppsagnar. Ber pa ad greida drattarvexti i samraemi vid akvordun
Sedlabanka fslands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndaalag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjarhaed samkvaemt
framanritudu.

begar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framanségdu ma gera adfor
hja skuldara til fullnustu skuldarinnar &n undangengis déms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um aofor.

Auk pess ad na til h6fudstols skuldarinnar neer adfararheimild pessi
til vaxta, verobodta, drattarvaxta, kostnadar af krofu, malskostnadar
eda innheimtukostnadar, endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og
vaentanlegs kostnadar af frekari fullnustuadgerdum.

Engar homlur eru a endursolu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu
vid eigendaskipti framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru
rafreent skrdd og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja
reikningsstofnun  sem  gert  hefur  aodildarsamning  vid
Verdbréfaskraningu fslands hf.

Um skattalega me0ferd skuldabréfanna fer eftir gildandi
skattalogum & hverjum tima. Samkveemt nigildandi skattalogum
teljast bréfin til eignarskattstofns hja einstaklingum og 16gadilum.
Lanasjéourinn abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti af vaxtagreidslum
skuldabréfanna sé skilad til rikissj6os, sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.

Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

Risi mal at af skuldabréfi pessu ma reka pad fyrir Héradsdémi
Reykjavikur skv. dkveedum 17. kafla laga nr. 91/1991.

5 UPPFARSLA UTGEFANDALYSINGAR

5.1 Tilkynning til fjarfesta

bessi uppfeersla a ltgefandalysingu Lanasjéds sveitarfélaga ohf. dagsettri 6. juli 2010 er gerd til ad koma a
framfaeri vio fjarfesta mikilveegum nyjum upplysingum sbr. 1. mgr. 46. gr. laga nr. 108/2007 um

verdbréfavioskipti.

Breyting 4 stjorn [dnasjodsins sem er uppfersla a 7 kafla digetandalysingarinnar (,Stjorn  og

framkvaemdastjorn”):

A hluthafafundi Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. pann 1. oktéber 2010 var kosin ny stjérn.

SG breyting vard a stjorn lanasjéosins ad Ellidi Vignisson (Baejarstjori Vestmannaeyjabaejar) var kosinn nyr i
stjorn og Jonmundur Gudmarsson vék Ur stjérn. Engir hagsmunaarekstrar eru milli skyldustarfa fyrir
Utgefanda og persénulegra hagsmuna eda annarra skyldustarfa Ellida.

Sa breyting vard einnig d stjérn ldnasj6dsins ad Asta Stefansdéttir (framkveemdastjori sveitarfélagsins
Arborgar), Fridbjorg Matthiasdéttir (baejarfulltrii Vesturbyggdar), Gudrin Palsdéttir (beejarstjéri
Képavogsbaejar), Oddny Sturludéttir (borgarfulltrii Reykjavikurborgar), og Jonmundur Gudmarsson,



(framkvaemdastjori Sjalfstaedisflokksins), voru kosin nyir varamenn f stjorn og Baldur Pélsson, Paley
Borgpérsdéttir, Pall Dagbjartsson, Rin Halldérsdéttir og Sigurdur Ingi Jéhannsson viku Gr stjérn. Engir
hagsmunaarekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda og persénulegra hagsmuna eda annarra skyldustarfa
pessara nyju varamanna f stjérn. Vidskiptaheimilisfang stjérnarmanna og varamanna f stjérn er ad
Borgartdni 30, 105 Reykjavik.

Helstu [idir 6 manada uppgjors 2010 og fjdarhagslegar upplysingar sem er uppfaersla a kafla 9 1
utgefandalysingunni (,Valdar fiarhagsupplysingar”):

Hér fyrir nedan er ad finna samandregnar fjarhagslegar upplysingar Gr 6 mdanada uppgjori 2010 dsamt
samanburdartdlum Gr 6 manada uppgjori 2009.

Fjarhagslegar upplysingar Gr 6 manada uppgjori 2010 og 2009

Rekstur timabils m.kr. 1.1.-30.6.2010 1.1. -30.6.2009
Hreinar vaxtatekjur ...........ccccecvevinn. 715 686
Adrar rekstrartekjur (gjold) ........c.......... 298 31
Almennur rekstrarkostnadur ................. 72 69
Hagnaour arsins ........c.cceceevevvevenennenne. 941 586
Efnahagur i lok timabils m.kr. 30.06.2010 31.12.2009
Utlan og krofur 63.037 65.056
Heildar eignir ................. 70.816 70.524
Verdbréfaltgafa 36.853 34.794
AOrar 1antokur ..o 19.291 21.984
Heildar skuldir ........ccccooeniinins 56.945 57.595
Eigid fé .o 13.871 12.930
CAD hlutfall (Basel 1I) 82% 67%

Breyting & fiarhagsstodu eftir 30. jini 2010

Engar mikilvaegar breytingar hafa att sér stad a fjarhagsstoou lanasjodsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils
30. jani 2010 fram til dagsetningar verobréfalysingar pessarar. Kannad 6 manada uppgjor fyrir arid 2010 var
birt opinberlega 25. agust 2010.

Fra 30. jani 2010 hefur lanasjédurinn haldid fimm Gtbod & skuldabréfaflokknum LSS150224 og selt samtals
2.895.000.000 kr. ad nafnvirdi & innlendum markadi. Einnig hefur ldnasjédurinn fengid erlent lan fra
Préunarbanka Evrépu ad andvirdi 15 milljonir evra til 10 ara.

Engar verulegar éeeskilegar breytingar a framtidarhorfum ldnasj6dsins hafa att sér stad fra lokum sidasta
fjarhagstimabils 30. jini 2010 fram til dagsetningar verobréfalysingar pessarar.

5.2  Skjal fellt inn meo tilvisun

6 manada uppgjor Lanasjéos sveitarfélaga ohf, 2010 dsamt skyrslu endurskodanda er hér meo fellt inn |
lysinguna med tilvisun. 6 manada uppgjor lanasjéos sveitarfélaga ohf, 2010 dsamt skyrslu endurskodanda
ma nalgast hjd utgefanda ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, eda & heimasiou hans: www.lanasjodur.is, a
medan lysingin er { gildi.

10



