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SAMANTERT

Samantektin er { fimm hlutum sem merktir eru med bokstéfunum A-E. Hver hluti samanstendur af upplysingalioum sem eru
nimeradir fra A.1-E.7.

Samantektin er Gtbdin { samrami vid vidauka XXII vid reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004 med sidari
breytingum. Samantektin inniheldur alla p4 upplysingalidi sem fram skulu koma { samantekt skv. fyrrgreindri reglugero fyrir
lysingar sem unnar eru { samraemi vid vidauka IV og V vid reglugero framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004, sem vardar
lagmarkskrofur um upplysingar sem koma eiga fram f lysingu fyrir hluti. Nmerar6d upplysingalidanna getur verid slitin, dstaeda
pess er ad ekki er gerd krafa um birtingu akvedinna upplysingalida f samantekt vegna lysinga sem unnar eru { samrami vid vidauka
I[VogV.

Prétt fyrir a0 samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalid pa er mogulegt ad upplysingalidurinn eigi ekki vio { tilviki
Gtgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. { pvi tilviki er sett inn { samantektina stutt lysing 4 upplysingalionum dsamt

textanum ,,4 ekki vio“.

A. INNGANGUR OG VIDVARANIR

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

Al

Fyrirvari

Samantekt pessa skal lesa sem inngang 4 lysingu Lanasj60s sveitarfélaga ohf. (hér eftir
,Lénasjédurinn®). Fjarfestar skulu taka dkvoroun um fjarfestingu f skuldabréfum
Lénasjédsins 4 grundvelli upplysinga { 1ysingunni { heild sinni.

Ef fario er fyrir démstéla meo krofu sem vardar upplysingar f 1ysingunni geeti fjarfestirinn
sem er stefnandi purft ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar 40ur en malarekstur hefst.
Einstaklingar sem 1itbid hafa samantektina og séttu um stadfestingu 4 samantektinni hja
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka {slands (Fjarmalaeftirlitid), geta satt einkaréttardbyrgd skv.
almennum reglum par ad litandi en p6 einungis ef samantektin er villandi, 6nakvam eda {
6samraemi vid aora hluta lysingarinnar, eda ef hin veitir ekki, { samhengi vio adra hluta
lysingarinnar, lykilupplysingar til adstodar fjarfestum pegar peir fhuga hvort fjarfesta skuli
i slfkum verdbréfum.

Sampykki fyrir notkun
fjarmalamillilida 4
lysingunni vio sfdari

endursolu eda Gitbod

Lénasj6durinn veitir sampykki sitt fyrir notkun fjarmalamillilida 4 1ysingunni vio sidari
endursélu eda titbod.

B. UTGEFANDI

Liour | Upplysingakrafa Upplysingar

B.1. Logheiti og vioskiptaheiti Logheiti og vidskiptaheiti Gtgefanda er Lanasjéour sveitarfélaga ohf.
utgefanda.

B.2 Logheimili og Logheimili dtgefanda er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik, fsland og skraningarstadur
fkrém“gamtaéur atgefanda er Reykjavik, Islandi. Kennitala ttgefanda er 580407-1100 og LEI ntmer er
dtgefandans og 21380021F2661TSZ8939.
rekstrarform hans ao . . . . . o P .
logum og loggjofin sem Lénasj6durinn er opinbert hlutafélag { eigu sveitarfélaga 4 Islandi samkvemt l6gum nr.
Gtgefandinn starfar 150/2006, og starfar eftir lgum nr. 2/1995 um hlutatélog og eftir 16gum nr. 161/2002 um
samkvaemt.. fjarmalafyrirteki.

B.4b Upplysingar um  pekkta I’thefanda er ekki kunnugt um neina préun sem hefur 4hrif 4 dtgefandann og
préun sem hefur dhrif 4 | atvinnugreinarnar sem hann starfar f.
utgefandann og
atvinnugreinarnar sem
hann starfar {.

.5 Samstaeda Lénasjéour sveitarfélaga ohf. er ekki hluti af samstaedu.

B.9 Afkomuspd eda —deetlun A ekki vid.

B.10 Fyrirvarar { A ekki vio.
endurskodunarskyrslum

B.12 Samandregnar Samandregnar fjarhagsupplysingar tr drshlutauppgjorum 30. janf 2019 og 30. jun{ 2018
fjarhagsupplysingar og arsreikningum Lanasjédsins fyrir arin 2017 og 2018.

Rekstrarreikningur fyrstu 6 manada arsins 2019 med samanburdi vid sama timabil 4rid 2018
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Skyr.

10
17

Skyr.

10
16

15

2019
1.1.-30.06.

3.412.468.021

2018
1.1.-30.06.

2.660.110.731

(2.867.823.669) (2.233.401.915)
544.644.352 426.708.816
7.450.769 3.539.221
34.161.838 (17.324.316)
(1.983.586) (3.987.127)
39.629.021 (17.772.222)
584.273.373 408.936.594
39.249.457 39.016.662
27.173.248 23.835.092
6.236.000 6.066.000
30.784.378 29.386.725
597.814 597.814
104.040.897 98.902.293
480.232.476 310.034.301
2018 2017

6.093.192.914

4.170.785.288

(5.080.300.702) (3.243.933.390)
1.012.892.212 926.851.898
10.765.211 25.194.614
35.778.201 6.353.738
(5.739.695) 0
40.803.717 31.548.352
1.053.695.929 958.400.250
83.900.826 81.785.293
46.376.025 42.683.953
9.102.000 8.626.000
55.867.311 50.285.666
1.195.627 1.195.625
196.441.789 184.576.537

0 3.367.203

857.254.140 777.190.916




Efnahagsreikningur fyrir 4rid 2018 med samanburdi vidé 2017

Skyr. 31.12.2018 31.12.2017
Eignir
Fost bindiskylda i Sedlabanka ............coooeeeiiiciie e 12 134.053.425 0
Innstaedur | Sedlabanka 12 5.909.586.101 11.805.975.970
Kréfur a lanastofnanir .... 13 270.592.249 291.007.716
UHAN OG KIOTU ..o oot 14 99.050.833.829 73.566.191.839
RekstrarfJarmunir ... 16 41.846.960 43.042.587
ABIAr @IGNIT Lo eae 745.427 1.051.995
Eignir samtals 105.407.657.991 85.707.270.107
Skuldir
Ver8bréfalttgafa . ... 18 84.535.950.838 65.153.667.529
Adrar langtimalantokur 19 2.425613.017 2.573.720.421
SkammtimalantoKUr ...........ooviie e 20 452.800.586 435.837.610
Lifeyrisskuldbinding ... 21 77.835.529 76.064.578
ABIar SKUIIT ..o s 22 3.870.665 9.462.191
Skuldir samtals 87.496.070.635 68.248.752.329
Eigio fé
HIUERFE ..o e 5.000.000.000 5.000.000.000
Bundinn varasjodur ..o e 1.250.000.000 1.250.000.000
Oradstafad €igit f€ ..........oovevivemeeuereeeeeeeeeeeeeeeteseeeees e eeeeeeeeae e 11.661.587.356 11.208.517.778
Eigiod fé samtals 23 17.911.587.356 17.458.517.778

Skuldir og eigid fé samtals 105.407.657.991 85.707.270.107

Engar verulegar Gaeskilegar breytingar hafa att sér stad 4 fjarhags- eda vidskiptastoou Lanasj60sins fra lokum sidasta
fjarhagstimabils 30. jinf 2019 fram til dagsetningar Gtgefandalysingar pessarar. Engar verulega 6zeskilegar breytingar hafa ordid
4 framtidarhorfum ttgefanda sidan sidustu endurskodudu reikningsskil hans voru birt. Arsreikningur Lanasjédsins fyrir 4rio
2018 var endurskodadur 4n athugasemda eda fyrirvara og var birtur opinberlega 5. mars 2019. Arshlutareikningur Lanasj6dsins
fyrir timabilid 1. jandar til 0. jinf 2019 var kannadur 4n athugasemda og var birtur opinberlega 27. 4gist 2019. Endurskodendur
sj60sins hafa ekki endurskoodad adrar upplysingar sem finna ma { pessari atgefendalysingu.

B.13 Lysing 4 hvers kyns A ekki vid.
atburdum sem hafa nylega
att sér stad og skipta
verulegu méli vid mat &

greioslugetu utgefanda

B.14 Upplysingar um hvort
ttgefandi er hadur 6orum
adilum innan
samstedunnar

Lénasj6dur sveitarfélaga ohf. er ekki hluti af samstadu.

B.15 Starfsemi Lénasjédurinn er lanafyrirteeki sem starfar eftir hlutafélagalogum og légum um
fjarmalafyrirtaeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Meginhlutverk sj60sins er ad tryggja fslenskum sveitarfélogum, stofnunum peirra og
fyrirtekjum ldnsfé 4 hagstedum kjérum med veitingu ldna eda dbyrgoda. Utldn hans
takmarkast p6 vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega pyodingu.

Jafnframt er pad markmid sj6dsins ad skapa ofluga samkeppni 4 lansfjdrmarkaoi fyrir
sveitarfélog og fyrirteeki peirra og reyna pannig ad hafa dhrif 4 kjor pau sem fslenskum
sveitarféldgum bjédast fra 6drum lanveitendum til leekkunar.

Lénasj6durinn er opinbert hlutafélag { eigu islenskra sveitarfélaga. Heildarnafnverd hlutafjar
er 5.000.000.000 kr.

B.16 A9 pvi marki sem
ttgefanda er kunnugt um
skal greina fra pvi hvort
ttgefandi sé beint eda

Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. er opinbert hlutafélag { eigu sveitarfélaga 4 [slandi skv.
logum nr. 150/2006 en samkveemt sému logum getur Lénasjédurinn eingdngu verid { eigu
islenskra sveitarfélaga og stofnana og fyrirtekja sem eru a0 fullu { peirra eigu.
Reykjavikurborg er eini hluthafinn sem 4 meira en 10% { sj6dnum meo 17,5% hlut en




6beint { eigu eda undir
yfirrdédum einhvers adila
og hver sa adili er og lysa
edli slikra yfirrdoa

samtals eiga 10 staerstu hluthafar sj60sins 56%. Lanasjédurinn er ekki beint eda 6beint {
eigu eda undir yfirrddoum annars adila. Samkvamt sampykktum Lénasjédsins fylgja engin
sérréttindi hlutum { félaginu.

B.17 Lansheefismat ttgefanda A ekki vid
eda skuldabréfa hans ef
utgefandinn hefur fario
fram 4 matid eda tekid patt
i matsferlinu

C. VERDBREF

Liodur | Upplysingakrafa Upplysingar

C.1. Tegund og flokkur Verobréfin sem bodin eru til sélu { Gtbodinu og éskad verdur eftir ad tekin verda til
‘ierébré/fﬂlselll bodin "'fréa vidskipta 4 adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. eru skuldabréf Gtgefin af Lanasj60i
til solu fatbodinu og skad | gyejtarfélaga ohf. { skuldabréfaflokki LSS040440 GB, ISIN nr. IS0000031664-
hefur verio eftir a0 tekin
verdi til vioskipta 4
skipulegum
verdbréfamarkadi

C.2 Gjaldmioill verobréfanna Islenskar krénur.

Cs Framsal Engar hémlur eru 4 endursélu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafraent skrad hja Nasdaq
verdbréfamiostod og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofhun sem gert
hefur adildarsamning vid Nasdaq verdbréfamidstoo hf.

C.8 Lysing 4 réttindum Allar krofur a hendur ttgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njéta
tengdum verdbréfunum ekki forgangs umfram adrar kréfur a hendur ttgefanda. Engin sérstok réttindi, hlunnindi né
pm.t. hvers kyns forkaupsréttardkvaedi fylgja kaupum 4 skuldabréfunum.
takmarkanir 4 pessum
réttindum og
forgangsrodun
verdbréfanna

C.9 Nafnvextir, fyrsti LSS040440 GB eru verotryggd skuldabréf med jofhum atborgunum tengd vid dagvisitslu
vaxtadagur, gjalddagar neysluverds med grunnvisitolu 17. febriiar 2020 sem er 471,43333 stig.
vaxta, upplysingar um g , . . p . p . 0 : :
undirliggjandi paetti ef Af hofu?)stol skulfiarlnnar eins og hann er 4 hverJum_tlma greidast 1,:)0/0 fastn.“ verotryggdir
vextir eru ekki fastir, arsvextir, sem reiknast fra 17. febrdar 2020. Vaxtagjalddagar eru tvisvar 4 ari, 4. april og 4.
gjalddagi og fyrirkomulag | oktéber 4ar hvert og er fyrsti vaxtagjalddagi bréfsins pann 4. april 2020. Ef
4 nidurgreidslu lansins, vaxtagreidsludagar eru helgidagar eda annar fridagur ferist greidsla vaxta til naesta virka
p.m.t. hvernig dags 4 eftir en vaxtatimabilio helst ébreytt.

d idslur fara fi N N . . .

E?)p;l}’fi;eéa: Errn Zziixrtfz Afborgu,n hotudstdls fer tfam tvisvar 4 éri, 4. april og 4. oktéber ar hvert en fyrsta atborgun

og nafn pess adila sem er { | hofudstols fer fram 4. april 2020

fyrirs"'a‘”i/ fyrir Hofudstoll skuldarinnar er bundin visitélu neysluverds til vedtryggingar (VNV), sem

skuldabréfacigendur reiknud er og birt af Hagstofu Islands, skv. 16gum nr. 12/1995, og breytist i hlutfalli vid
breytingar 4 vistolunni fra grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vio
breytingar 4 visitolunni milli sfoari gjalddaga. Skal hofudstéll skuldarinnar breytast 4
hverjum gjalddaga 40ur en vextir og afborgun eru reiknud qt.
Uppgreidsluheimild:
Utgefanda er heimilt ad greida upp skuldabréfin fyrir gjalddaga. Utgefanda er p6 heimilt
a0 kaupa skuldabréfin, { heild eda ad hluta, 4 eftirmarkadi
Endurgreioslur:
Lénasjédur sveitarfélaga ohf. annast ttreikning 4 afborgunum og uppgjori skuldabréfsins.
Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligéngu Nasdaq verdbréfamidstoovar hf,
greidd 4 gjalddaga til peirra reikningsstofhana sem skradir eigendur skuldabréfanna hata
VS-reikning hja. Viokomandi reikningsstofnanir annast endanlega greidslu inn &
bankareikning eigenda bréfanna.
Upplysingar um dvoxtun:
A érinu 2020 fram til Gtgafu lysingar pessarar hefur Lanasjédurinn gefid at skuldabréf {
flokknum LSS1504:84 ad markadsvirdi 1.040 m.kr 4 dvoxtunarkrofunni 1,52%.
Enginn aodili er { fyrirsvari fyrir skuldabréfaeigendur.

C.10 Ef vaxtagreioslur af A ekki vio.

verdbréfunum byggjast 4
afleidupeetti skal gefa




skilmerkilega ttskyringu
til a0 hjalpa fjarfestum ad
skilja hvernig virdi
undirliggjandi gernings
eda gerninga hefur ahrif 4
virdi fjarfestinga peirra,
einkum vid adstedur par
sem dhaettan er augljés

Upplysingar um hvort sétt
hafi verid eda sott verdi
um toku til vidskipta a
verdbréfunum, sem eru
bodin til kaups, 4
skipulegum
verobréfamarkadi eda
60rum sambzrilega
morkudum dsamt
upplysingum um
viokomandi markadi

So6tt verdur um ad utgefin skuldabréf { flokki LSS040440 GB veroi tekin til vidskipta 4
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

Ekki er aformad ad 6ska eftir ad skuldabréfin veroi tekin til vidskipta 4 60rum mérkudum.

D. AHETTUPZETTIR

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.2

Helstu dhaettupaettir
tengdir Gtgefanda

Utlanadhatta

Utlanadhzetta Lanasj6dsins er bundin vid fslensk sveitarfélog og rikissj6d. Lanasjédurinn
lanar eingdngu sveitarfélogum, stofnunum peirra og fyrirteekjum. Skilyroi fyrir lanveitingu
til fyrirtzkja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid { eigu sveitarfélaga eda
sveitarfélaga og rikissj6ds sem beri abyrgo 4 skuldbindingum peirra gagnvart sjéonum.

Sveitarfélogin eru nd 72 talsins og eru 58 beirra lantakendur hjd Lénasjédnum.
Sveitarstjérnarlégin mynda traustan ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta
islensk sveitarfélog ekki oroio gjaldprota en dkvaedi eru { 16gunum um adkomu rikisvaldsins
ef fjarhagslegir erfidleikar koma upp hjé sveitarfélagi. Sveitarfélogin hafa reynst traustir
greidendur og hefur aldrei orodio tap 4 atlani fra pvi ad lanasjéourinn héf starfsemi arid 1967.

[ 2. mgr. 68. gr. sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélsgum heimilad ad veita
lanasj6onum ved { tekjum sinum sem tryggingu fyrir ldnum sem pau taka hja sjéonum og
abyrgdum sem pad veitir. Stefna Lanasjédsins er ad krefjast sliks veds { tekjum { 6llum
langtimalanveitingum.

Farid er yfir lansumsdéknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar
og ennfremur hvort verkefnid sem fjarmagna 4 hafi almenna efnahagslega pydingu. [tarlegt
mat er framkvemt 4 umsakjendum og dbyroaradilum peirra, stodu peirra og
préunarméguleikum. Oll ldnamél koma til kasta stjérnar, annadhvort til dkvorounar eda
kynningar.

Pann 80. jini 2019 voru prjar stérar dhaettuskuldbindingar til stadar hja Lanasjéonum. {
samreemi vi0 reglur Fjarmélaeftirlitsins nr. 233/2017 telst &hettuskuldbinding
fjarmalafyrirteekis vegna einstaks vioskiptamanns eda héps tengdra vidskiptamanna vera
stér ahattuskuldbinding ef hiin nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni ao teknu tilliti til
fradrattar. Himarksdheetta, skv. 16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, 4 einn adila m4
ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjargrunni sj6dsins.

Ahetta vegna samningsskuldbindinga

Lénsj6ourinn er { eigu fslenskra sveitarfélaga, og ldnar hann eingéngu til sveitarfélaga og
fyrirteekja sem eru alfario { eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj60s. Lanasjédurinn
hefur tryggingar fyrir lanveitingum sfnum til sveitarfélaga og dbyrgdum sem pau veita, en
sveitarfélogin hafa sérstaka heimild { sveitarstjérnarlogum til ad veita lanasjédnum veo {
tekjum sinum. Samningsskuldbindingar Lanasjédsins eru pvi tryggdar af sveitarfélogunum
og felst dheettan einkum { ad sveitarfélogin sjalf lendi i greidslustodvun eda leiti
naudasamninga. Métadiladhaetta utan ttlanadhaettu er takmorkud vio rikissj6d og adila med
dbyrgd hans og ennfremur innlendar fjarmélastofnanir sem hafa starfsleyfi frd
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands. Moétadiladhaetta 4 erlendar fjarmalastofnanir er
sérstaklega tekin fyrir af stjérn.

Vaxta-, verdbélgu- og gjaldeyrisahaetta

Vardandi vaxtadhattu er stefna sjédsins ad halda jafnvaegi 4 milli eftirstéovatima
vaxtaberandi eigna og skulda og einnig fastra og breytilegra vaxta. Utldn eru pvi ad 6llu
jofhu 4 sému  grunnkjérum og fjarmoégnun peirra ad pvi er vardar ldnstima,
endurgreiosluferil, vaxtakjor, vaxtagreiosludaga og endurskodunardaga vaxtaalags. Pa eru
verotryggd lan sem fjarmognud eru af eigin fé med breytilegum véxtum sem Lanasjédurinn
getur breytt einhlida.




Stefha Lanasjéosins vardandi gjaldmidladheettu er ad gjaldeyrwjofnu(’)ur $j60sins taki mid af
reglum Sedlabanlka fslands og skal ad svo miklu leyti sem unnt er, innan peirra reglna, vera
i réttu hlutfalli vid hlutfall erlendra eigna af efnahag.

Lausafjar- og fjarmégnunarahaetta

Lausafjardhzetta er haettan 4 ad lanasjédurinn geti ekki stadio vio skuldbindingar sinar pegar
peer gjaldfalla. Lanasjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstoou og fjarmognun
og er peim atlad ad tryggja og viohalda sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi
lansloford til vaentanlegra lantaka fyrr en fjarmognun peirra lana liggur fyrir. P4 er hluta af
eigin fé haldio { &voxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stodugan adgang ao lausu fé
og pbar meo sveigjanleika.

Rekstrarahaetta

Vardandi rekstrarahaettu er stefna Ldnasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla
vardandi alla helstu starfspaetti { rekstrinum og vinna med st6dlud form lanssamninga. P4
hefur stefna Lnasj6dsins verid ad Gtvista skrifstofupjénustu og dreifa verkpattum pannig 4
fleiri hendur til ad draga tr dhaettu. Rekstur Ldnasj6dsins er tiltélulega einfaldur og
rekstrardhaetta pvi takmorkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og peir fremur
einsleitir.

Starfsmannaihaetta

Lénasjéourinn er { dag med brja fasta starfsmenn, framkvamdastjéra, lanastjéora og
starfsmann fjarstyringar. Jafnframt hefur Lanasj6ourinn gert pjénustusamning vid
Samband fslenskra sveitarfélaga um kaup a ymis konar pjénustu af sambandinu. Fyrirhugad
er ad framhald verdi 4 rekstrarsamvinnu Lanasj60sins og sambandsins.

Lagaleg ahatta

Lénasjédurinn starfar eftir 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um
Lénasj6d sveitarfélaga, logum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 1ogum nr. 2/1995 um
hlutafélog. Lanasjédurinn getur ekki borid dbyrgd 4 lagabreytingum, nidurstédu démstéla
eda akvorounum stjérnvalda. Lanasjédurinn er ekki adili ad neinum démsmélum.

Eiginfjarstyring

Markmio med styringu a eigin fé samkvaemt dhaettustyringarreglum sjédsins er ad sjédurinn
hafi dvallt yfir ad rada neegu eigin fé til ad vega 4 méti undirliggjandi dhaettupattum { rekstri
$J60sins.

Lykilupplysingar um
helstu dhaettur sem
varda verdbréfin
sérstaklega.

Endurgreidsluahatta

Lénasjédurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstél lansins med reglulegum
afborgunum yfir ldnstfimann. Skuldbinding dtgefanda er bein, éskilyrt og an frekari
trygginga en felst { eignum sj60sins 4 hverjum tima. Allar kréfur 4 hendur dtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar krofur
4 hendur utgefanda.

[ tengslum vid dtgifu skuldabréfanna hefur Lanasjédurinn ekki tekist 4 hendur frekari
skyldur sem takmarka heimildir hans til frekari lantoku, par med talid til toku lana sem eru

Jjafnrétthd og skuldabréfin.

Markads- og seljanleikadhztta

Markadsihetta: Fjarfesting { skuldabréfunum getur falid { sér vaxtadhaettu vegna pess ad ef
avoxtunarkrafa 4 markaoi heekkar getur pad leitt til leekkunar 4 mati fjarfesta 4 veromeeti
skuldabréfanna og ad sama skapi ef avoxtunarkrafa 4 markadi leekkar getur pad valdio pvi
ad fjarfestar haekka mat sitt 4 veromaeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhetta eda lausafidrdhetta: Avallt er fyrir hendi st dhaetta ad ekki sé unnt ad sel]a
skuldabréfin pegar fjarfestar vilja selja. Ahaettan felst { skorti 4 frambodi eda eftirspurn 4
markadnum, p.e. aéllar 4 markaoi eru hvorki tilbanir til ad kaupa né selja pad magn
skuldabréfa, né 4 pvi veroi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru fair eda
hreinlega elki til stadar.

Uppgyorsdhetta: St dheetta er til stadar ad greidsla f greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama
hzetti og vaenst var til vegna pess ad métadili greidir eda athendir ekki 4 réttum tima.
Virsludhetta: St dhaetta sem er f6lgin 1 pvi ad eignir { vorslu geta tapast vegna gjaldprots,
vanrakslu eda sviksamlegra athafna ad halfu vorslufyrirtaekis.

Ytri adstedur: Ymis atvik, s.s. fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand, geta haft dhrif
4 verdmyndun 4 verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 1oggjof, reglur eda
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reglugerdir sem stjérnvold setja eda skyndilegar breytingar 4 vidskiptahdttum haft dhrif 4
verOmat fjarfesta a skuldabréfunum.

Ahztta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vio atgafu skuldabréfsins liggur raunvirdi pess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidslu {
framtidinni veltur svo 4 breytingu 4 VNV (visitala neysluverods til verotryggingar) fra
atgéfudegi.

Samkvaemt verdblgumarkmidi Sedlabanka [slands og birt er 4 vefsidu bankans

(https://www.sedlabanki.is/peningastefna/verdbolgumarkmid/) md sja helstu patti
peningastefnunnar:

Markmio stefnunnar { peningamalum er stoougt verolag. Hinn 27. mars 2001 var tekid upp
formlegt verobélgumarkmio.

®  Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbdlga, reiknud sem arleg haekkun visitlu
neysluverds 4 tolf manudum, verdi ad jathadi sem nzest 2%%.

e  Viki verobdlga meira en * 1%% fra settu marki ber bankanum ad gera
rikisstjérninni grein fyrir dstedu fraviksins, hvernig bankinn hyggst bregdast
vid og hvenzr hann telur ad verdbélgumarkmidinu verdi naod ad nyju.
Greinargerdina skal birta opinberlega.

®  Sedlabankinn birtir verdbélguspa am.k. tvo ar fram { timann og gerir grein fyrir
henni { Peningamalum.

Par sem peningastefhan midar ad pvi ad halda verdlagi stodugu verdur henni ekki beitt til
pess ad nd 60rum efnahagslegum markmidum, svo sem jofhudi { vioskiptum vid atlond eda
mikilli atvinnu, nema ad pvi marki sem slikt samrymist verobélgumarkmioi bankans.

bratt fyrir soguleg gogn er sd moguleiki fyrir hendi ad VNV laekki { framtidinni sem kynni
ad orsakast af stoonun {slenska hagkerfisins eda breytingu 4 peningastefnu. Petta gaeti valdid
pvi ad afborganir at skuldabréfinu verdi laegri { framtidinni ad nafnvirdi og kunna einnig ad
vera leegri ad raunvirdi sé midad vid sému reiknudu atborgun 4 atgafudegi bréfsins.

E. TILBOD

Liour Upplysingakrafa Upplysingar

E.2b Astaeda titbodsins og Tilgangur s6lu skuldabréfanna er ad afla fjar til endurléna til sveitarfélaga og fyrirtaekja
notkun 4gédans peirra.

E.3 Ski]nlé}ar og skilyroi Utbod verdur haldid { LSS040440 GB midvikudaginn 19. febraar 2020. Utbodid verdur med
tbodsins hollenskri adfero, p.e. 61l sampykkt tilbod bj6dast fjarfestum 4 haestu avoxtunarkrofu sem

verour tekid { flokknum. Lanasj6ourinn askilur sér rétt til ad taka eda afpakka hvada tilbodi
sem er { heild eda ad hluta. Heimilt er ad afturkalla eda breyta tilbodi med sama heatti og
tilbodum er skilad inn, sé pad gert fyrir lok Gtbodsfrest. Uthodid er lokad og er einungis
@tlad hafum fjarfestum. Greidslu- og uppgjorsdagur er fyrirhugadur midvikudaginn 26.
febrtar 2020. Utgefandi mun 6ska eftir toku skuldabréfanna til vidskipta 4 Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

E.4 Lysing 4 hvers kyns Engir hagsmunararekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hjad stjérnarménnum,
}}agsm}mum, pm.t. varamonnum { stjérn, framkvemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra
Gsamrymanlegum hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
hagsmunum, sem skipta . _ A i e . .,

mli fyrir Gtgafu/athod. | Landsbankinn er rddgjafi Lénasjédsins { tengslum vid Gtbodid og hefur umsjéon med
tyrirhugadri toku LSS040440 GB til vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland og koma
fyrirtaeekjaradgjot og markadsvidskipti bankans ad verkefninu og hafa starfsmenn peirra
tekio patt { undirbiningi lysingar peirrar er samantekt pessi byggir 4.

E.7 Kostnadur fjarfesta Hvorki utgefandi, seljandi né umsjénaradili munu leggja kostnad 4 fjarfesta vegna solu

bréfanna eda toku peirra til vidskipta.



https://www.sedlabanki.is/peningastefna/verdbolgumarkmid/
http://www.sedlabanki.is/?PageID=339
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1. AHZATTUDATTIR

f kéflum 1.1 til og med 1.3 hér 4 eftir er vikid ad dhaettupattum sem skipta mali fyrir bau verdbréf sem grunnlysing pessi naer til,
svo meta megi markadsahzattu sem tengist peim. Kaup 4 skuldabréfum eru i edli sinu dheettufjarfesting og er fjarfestum radlagt
ad kynna sér efni grunnlysingarinnar af kostgeaefni. Fjarfestum er ennfremur rédlagt ad kynna sér lagalega stddu sina, par 4 medal
skattaleg atridi sem kunna a8 eiga vid um vidskipti peirra me@ skuldabréf Lanasjédsins. Fjarfestum er jafnframt bent 4 ad leita sér
nanari upplysinga og radgjafar sérfraedinga ef peir parfnast itarlegri Gtlistunar & dhaettupattum.,

A8 mati Utgefanda kunna eftirfarandi dhaettupzettir ad hafa mestu ahrif 4 getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvamt skuldabréfum pessum i flokki LS5040440 GB. AS mati utgefanda rikir dvissa um bessa &heettupaetti og péd med hvada
heetti beir kunni ad hafa ahrif 4 utgefanda eda getu hans til pess ad standa vid skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfum {
skuldabréfaflokki bessum. Med bvi ad tiltaka pessa dhaettupaetti er Utgefandi ekki ad meta likindi pess ad peir dheaettupaettir sem
tilteknir eru i grunnlysingu pessari eigi sér stad eJa ekki.

1.1 Endurgreidsludhzetta

Lanasjodurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hfudsté! dnsins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann. Skuldbinding
utgefanda er bein, éskilyrt og &n frekari trygginga en felst i eignum sj6dsins & hverjum tima. Allar kréfur & hendur Gtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og njota ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur Gtgefanda.

i tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna hefur Lanasjodurinn ekki tekist & hendur frekari skyldur sem takmarka heimildir hans til
frekari lantoku, par med talid til toku ldna sem eru jafnrétthd og skuldabréfin.

1.2 Markads- og seljanleikadhzetta

Markadsdhaetta: Fiarfesting { skuldabréfunum getur falid { sér vaxtadhaettu vegna bess a8 ef avoxtunarkrafa & markadi haekkar
getur bad leitt til laakkunar & mati fjdrfesta & verdmaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef dvoxtunarkrafa & markadi lekkar getur
bad valdid pvi ad fjdrfestar haakka mat sitt & vermaeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhaetta eda lausafjdrahaetta: Avallt er fyrir hendi su dheetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin pegar fjarfestar vilja
selja. Ahaettan felst { skorti a4 frambodi eda eftirspurn & markadnum, b.e. adilar & markadi eru hvorki tilbunir til ad kaupa né selja
bad magn skuldabréfa, né & pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar.

Uppgjorsdheetta: Su ahaetta er til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama haetti og vaenst var til vegna bess ad
métadili greidir eda afhendir ekki 3 réttum tima.

Virsludhaetta: St dhaetta sem er folgin i pvi ad eignir { vOrslu geta tapast vegna gjaldprots, vanrazksiu eda sviksamlegra athafna ad
halfu vorslufyrirtaekis.

Ytri adstedur: Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsastand, geta haft ahrif & verdmyndun 4 verdbréfamarkadi.
Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjérnvéld setja eda skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft
ahrif & vermat fjdrfesta a skuidabréfunum

1.3  Sértek dhzetta i tengslum vid Gtgafu a greenum skuldabréfum

Graen skuldabréf eru pau skuldabréf sem eru gefin Ut i samraemi vid Graena umgjord Lénasjé0s sveitarfélaga (e. Green Bond
Framework), eins og hun er & hverjum tima. Greena umgjordin er unnin { samrami vi0 alpjédleg vidmid (e. The Green Bond
Principles (GBP) 2018) Alpjédasamtaka adila 4 verdbréfamarkadi (e. International Capital Market Association eda ,,ICMA"), en vid
dagsetningu pessarar grunnlysingar er engin fastmétud lagaumgjord i gildi i tengslum vid atgéfur 4 greenum skuldabréfum, Graena
umgjordin getur tekid breytingum, en breytingar sem kunna ad ver8a & umgjordinni hafa ekki ahrif & 40ur Gtgefin skuldabréf,
heldur eiga eingdngu vid um skuldabréf sem gefin eru Ut eftir slikar breytingar. Breytingar & graenu umgjorfinni veita
skuldabréfaeigendum ekki gjaldfellingarheimild eda 6nnur réttindi, jafnvel pott vidkomandi skuldabréf flokkist ekki sem graen eftir
breytingar & umgjordinni. Nanari umfjéliun um Graena umgjord lanasjodsins ma finna i kaflanum ,Skjol til synis”. Fidrfestar eru
hvattir til ad kynna sér vel Grazna umgjord Lanasjodsins og skilmala graenna skuldabréfa dtgefin af Lanasjédnum adur en dkvordun
er tekin um ad fjarfesta i slikum skuldabréfum.

1.4 Aheetta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vid utgéafu skuldabréfsins liggur raunvir8i bess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidstu i framtidinni veltur svo a breytingu 8 VNV (visitala
neystuverds til verdtryggingar) fra Gtgafudegi.

Hér ma sja préun VNV fra arinu 2010:



2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Januar 356,8 3634 3871 403,3 4159 4193 428,3 436,5 4468 462,0
Febraar 360,9 367,7 391,0 409,9 418,7 4221 431,2 439,6 4495 462,9
Mars 362,9 371,2 3951 410,7 419,7 426,4 432,8 439,9 452,0 465,3
April 363,8 3741 398,2 4115 421,0 427,0 433,7 4421 4522 467,0
Mai 365,3 3776 3981 411,3 4213 428,2 4355 443,0 451.8 468,0
Jani 364,1 379,5 4001 413,5 422,8 429,3 436,3 443,0 4546 469,8
Jali 361,7 379,9 397,2 412,4 4221 430,0 4349 4429 4548 468,8
Agust 362,6 380,9 396,6 413,8 4231 4323 4364 4440 4557 4701
September 362,6 383,3 399,6 415,2 4226 430,6 438,5 4446 456,8 470,5
Oktéber 365,3 3846 400,7 415,2 4232 430,9 438,5 446,7 4594 4722
Névember 365,5 384,6 402,0 416,7 421,0 4294 4384 446,0 460,5 472,8
Desember 366,7 386,0 402,2 4189 4223 430,8 439 4472 463,9 473,3

Heimild: Hagstofa Islands (http://www.hagstofa.is). Engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
oéndkvaemar eda misvisandi.

Hér ma sjd 12 manada verdbdlgupréun (i présentum) fra arinu 2010:

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Januar 6,6% 1.8% 6,5% 4.2% 31% 0,8% 2,1% 1,9% 2,4% 3,4%
Febraar 7.3% 1.9% 6,3% 4,8% 2,1% 0,8% 22% 1,9% 2,3% 3,0%
Mars 8,5% 2,3% 6.4% 3,9% 2.2% 1.6% 1,5% 1,6% 2,8% 2,9%
April 8,3% 2,8% 6.4% 3.3% 2,3% 1,4% 1,6% 1,9% 2,3% 3,3%
Mai 7.5% 3.4% 54% 3.3% 2,4% 1,6% 1,7% 1,7% 2,0% 3,6%
Juni 57% 4,2% 5,4% 3.3% 2,2% 1.5% 1,6% 1,5% 2,6% 3.3%
Jali 4.8% 5,0% 4,6% 3.8% 2,4% 1,9% 1.1% 1,8% 2,7% 31%
Agust 4,5% 5,0% 41% 4,3% 2,2% 2,2% 0.9% 1.7% 2,6% 3,2%
September 3.7% 5,7% 4,3% 3.9% 1,8% 1,9% 1,8% 1,4% 2,7% 3,0%
Oktober 3.3% 5.3% 4.2% 3.6% 1.9% 1,8% 1.8% 1,9% 2,8% 2,8%
Névember 2,6% 52% 4,5% 3.7% 1.0% 2,0% 21% 1,7% 3.3% 2,7%
Desember 2,5% 53% 4.2% 4.2% 0,8% 2,0% 1,9% 1,9% 3.7% 2,0%

Heimild: Hagstofa Islands (http://www.hagstofa.is). Engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
6ndkvaemar eda misvisandi.

Samkvaemt verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands og birt er & vefsidu bankans (http://www.sedlabanki.is/?PagelD=58) ma sja
helstu paetti peningastefnunnar:

Markmid stefnunnar i peningamdlum er st6dugt verdlag. Hinn 27. mars 2001 var tekid upp formlegt verdbdlgumarkmid.

e  Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbolga, reiknud sem arleg hakkun visitdlu neysluverds a télf manudum, verdi ad
jafnadi sem naest 2%:%.

e  Vikiverdbdlga meira en + 1%% fra settu marki ber bankanum ad gera rikisstjérninni grein fyrir astadu fraviksins,
hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hvenzer hann telur ad verdbélgumarkmidinu verdi nad ad nyju. Greinargerdina
skal birta opinberlega.

e  Sedlabankinn birtir verdbdlguspd a.m.k. tvé ar fram i timann og gerir grein fyrir henni i Peningamalum.

par sem peningastefnan midar ad pvi ad halda verdlagi st6dugu verdur henni ekki beitt til pess ad na 68rum efnahagslegum
markmidum, svo sem jofnudi i vidskiptum vid utlénd eda mikilli atvinnu, nema ad pvi marki sem slikt samrymist
verdbdlgumarkmidi bankans.

pratt fyrir soguleg gogn er sd moguleiki fyrir hendi ad VNV laekki i framtidinni sem kynni ad orsakast af st6dnun islenska hagkerfisins
eda breytingu & peningastefnu. betta geeti valdid pvi ad afborganir af skuldabréfinu verdi leegri i framtidinni ad nafnvirdi og kunna
einnig ad vera leegri ad raunvirdi sé midad vid sému reiknudu afborgun & Gtgafudegi bréfsins.



2 ABYRGIR ADPILAR

2.1 Utgefandi
Lanasjédur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartuni 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing utgefanda

Stjérn og framkvaemdastjori Lanasjods sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100, lysa pvi yfir a8 samkveemt peirra bestu vitund eru
upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma, i samrami vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad
skipta mali vardandi areidanleika hennar. Jafnframt er Lanasj6dur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100 umsjonaradili med toku
skuldabréfa Lanasjodsins i flokki L55040440 GB til vidskipta 8 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf.

Reykjavik, 14. febriar 2020
Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Fyrir hond stjérgar Lanasjéds sveita‘ffélé@? ohf. Fyrir hond Lanasjéds sveitarfélaga ohf.
#
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Kristinn Jénasson Ottar Gudjonsson
stjérnarformadur framkvamdastjori

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma a framfaeri upplysingum vegna fyrirhugadrar tku skuldabréfa Ldnasjéds sveitarfélaga ohf. i
flokki LS5040440 GB til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og koma skulu fram i grunnlysingu og endanlegum skilmalum
skv. IV og V. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistéku reglugerdar framkvamdastjérnarinnar nr. 809/2004 um
framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og rddsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra,
upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma a framfaeri
peim upplysingum sem askildar eru skv. reglum fyrir dtgefendur fjdrmalagerninga i Nasdaq Iceland hf. og fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun a fjarfestingu i skuldabréfum sem fyrirhugad er ad saekja um toku til vidskipta &
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. & grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum skuldabréfanna sem verda utgefin
af Lanasjddi sveitarfélaga ohf.

Um utgafu og toéku skuldabréfa Lanasjods sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkvamt nugildandi l6gum og reglugerdum,
p.m.t. l6gum nr. 108/2007 um verd8bréfavidskipti, I6g nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu verdbréfa og 16g nr. 110/2007 um
kauphallir. | grunnlysingunni visa ,,sjé8urinn” og ,Lanasjédurinn” til Ldnasjods sveitarfélaga ohf. Ekki er 4&formad ad dska eftir ad
skuldabréfin verdi tekin til vidskipta @ 68rum mdorkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunnlysingunni til landa par sem slik dreifing er 6l6gleg eda brytur i baga vid reglur hja opinberum
eftirlitsadilum i viGkomandi landi.

Fjarmalaeftirlitié hefur stadfest pessa grunnlysingu.

4 SKJOL FELLD INN MED TILVISUN

Utgefandalysing Lanasjods sveitarfélaga ohf, dagsett 14. febrdar 2020 og birt samhlida lysingu pessari er hér mc § .zlld inn i
grunnlysingu pessa med tilvisun. Utgefandalysinguna ma nélgast hja utgefanda ad Borgartdni 30, 105 Reykjavik, eda a vefsiGu
hans: https://www.lanasjodur.is/fiarfestar/fiarmognun/ @ medan grunnlysing pessi er i gildi.

5 UPPLYSINGAR

5.1 Upplysingar um utgefanda

Utgefandi heitir Lanasjodur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100. Skraningarstadur utgefanda er Reykjavik, fsland. Logheimili
itgefanda er ad Borgartuni 30, 105 Reykjavik, island. Simi & skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, sl68 vefsidu félagsins er
www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjiodur@lanasjodur.is. Ldnasjodur sveitarfélaga var stofnadur med 16gum arid 1966.




Med 16gum nr. 150/2006 var Lanasjodurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars
2007. Lanasjédurinn starfar eftir logum nr. 2/1995 um hlutafélog og eftir I5gum nr. 161/2002 um fidrmélafyrirtaeki.

{ 3. gr. sampykkta Lanasjods sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja islenskum sveitarfélégum,
stofnunum beirra og fyrirtaekjum lansfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, & hagstaedum kjorum, svo og énnur
fiarmalapjonusta vid sveitarfélog og Snnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi
fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjéds sem
beri abyrgd & skuldbindingum beirra gagnvart félaginu.

5.2  Sampykki skuldabréfaitgafunnar

Stjérn Lénasjdds sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 26. névember 2019 Gtgéfu skuldabréfa i skuldabréfaflokknum
LSS040440 GB sem namu allt ad 25.000.000.000 1SK ad nafnvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka vid bessa heimild 4 naestu drum
ef eftirspurn eftir skuldabréfunum gefur tilefni til og ad afla fjar til endurlana til sveitarfélaga & naestu arum.

Fyrsta (thod i pessum flokki er fyrirhugad a fyrsta arsfjordungi 2020 en pa verda bréfin gefin Gt i fyrsta sinn. Radgert er ad halda
regluleg Gtbod i pessum flokki skuldabréfa en Gtgafudastlun Lanasjodsins fyrir rid 2020 var birt opinberlega i desember 2019.

5.3 Hagsmunir einstaklinga og l16gadila sem tengjast atgafunni

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir iitgefanda hja stjérnarménnum, varaménnum { stjérn, framkvamdastjéra og
endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna beirra og/eda annarra skyldustarfa beirra. Landsbankinn er radgjafi Lénasj6édsins
i tengslum vid Gtbodid og hefur umsjon med fyrirhugadri toku LSS040440 GB til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland og koma
fyrirteekjaradgjof og markadsvidskipti bankans ad verkefninu og hafa starfsmenn peirra tekid bétt i undirbGningi lysingar beirrar
er samantekt pessi byggir 3.

5.4 Tilgangur skuldabréfaatgafunnar

Skuldabréfin eru gefin Gt sem ,graen skuldabréf” i peim tilgangi ad fjarmagna verkefni sveitarfélaga sem hafa jakvaed ahrif &
umhverfid og sporna gegn loftslagsbreytingum enda falla verkefnin undir Graena umgjérd Lanasjéds sveitarfélaga um graen
skuldabréf. Umgj6rdin er adgengileg fjarfestum & heimsiBu Lanasj6ds sveitarfélaga, https://www.lanasjodur.is/graen og &
skrifstofu Lanasjodsins a skrifstofutima.

Einnig mun Lanasjodurinn eftir porfum gefa Gt skuldabréf umfram eftirspurn i Utbo8i { peim tilgangi ad veita vidskiptavékum
sj6dsins adgang ad ldnsbréfum sem stydur vid aukinn seljanleika bréfanna og eflir verdmyndun & markadi.

5.5 Rafreen skraning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verid tekin til rafreennar skraningar hja Nasdagq verdbréfamidstdd hf., Laugavegi 182, 105
Reykjavik, i samraemi vid [6g nr. 131/1997 um rafraena eignaskraningu verdbréfa.

5.6 Endanlegir skilmalar
VIDEIGANDI ENDANLEGIR SKILMALAR

[Hér ad nedan er form endanlegra skilmdla sem ver8ur utfylit fyrir hvern dtgéfuhluta skuldaskjala sem gefinn verdur ut innan
skuldabréfaflokksins]

[Dags]
Lanasjodur sveitarfélaga ohf.
Utgafa a [samtals utgefid nafnverd utgdfuhluta] i skuldabréfaflokknum LS5040440 GB

Skilmdlar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyrdi sem sett eru fram i grunnlysingu
utgefanda, dagsettri [+], skv. V. og V. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistdku reglugerdar
framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar
upplysingar i lysingum, svo og framsetningu beirra, upplysingar felldar inn me8 tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu
auglysinga. | skjali pessu er ad finna endanlega skilmala fyrir skuldabréfin sem hér er lyst ad pvi er vardar grein 5.4 i tilskipuninni
og légum nr. 108/2007 um ver8bréfavidskipti og b verbur ad tilka i samraemi vid grunnlysingu dtgefanda sem og i samraemi vid
gildandi l6g og reglur.

[tarlegar upplysingar um Utgefanda og Gtgafuna er einungis ad finna { samsetningu af grunnlysingu dagsettri [*} [ef vid d: vidauka
dags. [+]] og endanlegum skilmalum dagsettum [e]. Fyrrgreind skjél ma nalgast a starfsst63 dtgefanda og a vefsidu hans, sem er:
www lanasjodur.is

Utgefandi Lénasjodur sveitarfélaga ohf., kt 580407-1100, Borgartini 30, 105 Reykjavik.

Abyrgd dtgefanda Lanasjddurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstd! ldnsins med
reglulegum afborgunum yfir ldnstimann. Skuldbinding ttgefanda er bein, dskilyrt



Audkenni

ISIN nimer

Tilgreind mynt
Nafnverd seldra bréfa

Utgafa eigin bréfa vegna vidskiptavaktar
{nafnverd)

Adur Gtgefid

Stzerd flokks skv. nigildandi heimild
Dagaregla
Nafnverdseiningar
Utgafudagur

Fyrsti vaxtadagur

Tegund bréfs

Vextir

Tidni afborganna og vaxta
Fyrsta vaxtagreidsia

Fyrsta afborgun héfudstols
Fjoldi vaxtagreidsina

Fjoldi afborgana
Lokagjalddagi

Verdtrygging og grunnvisitala

Avéxtun a séludegi

Utreikningur dvoxtunar

Taka til vidskipta

Uppgreidsluheimild

Uppgreidsludagar

Uppgreidsiudlag

og én frekari trygginga en felst i eignum sjédsins & hverjum tima. Allar kréfur &
hendur utgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar og nj6ta ekki
forgangs umfram adrar kréfur & hendur dtgefanda.

155040440 GB.

1S0000031664.

ISK.

ISK [*].

[]

ISK [].

ISK [*] ad nafnvirdi.

30E/360.

ISK 1.

[]

17. febraar 2020.

Verdtryggt jafngreidstubréf,

1,50% fastir verdtryggdir arsvextir.

Tvisvar 4 ari, 4. april og 4. oktéber &r hvert.

4, aprit 2020.

4. april 2020.

41.

41.

4, april 2040.

Skuldabréf betta er bundid dagvisitlu visitdlu neysluverds (daglegt
verdbélgugildi) til verdtryggingar {(VNV). Grunnvisitala bréfanna er 471,43333
(VNV 17. febriar 2020).

Avoxtunarkrafa dags. [] var [*] og s6lugengi [*].

Avéxtunarkrafa er st avéxtun sem parf ad nota vid virdisttreikning greidsiuflaedis
bréfanna svo ad verdmeeti greidsluflaedisins til lokagjalddaga sé jafnt séluverdinu

{avoxtunarkrafa til lokagjalddaga).

So6tt hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhed [*] ad nafnvirdi verdi tekin til
vidskipta 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. pann [e].

Utgefanda er ekki heimilt ad greifa upp {innkalla) hluta skuldabréfanna fyrir
lokagjalddaga peirra.

Engir.

Engin uppgreidsluheimild er & skuldabréfunum.



Vikjandi dkvaedi

Hlunnindi

Verdbréfamidst6d

Engin vikjandi dkvaadi fylgja skuldabréfunum.

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttardkveedi fylgja kaupum &
skuldabréfunum.

Nasdaq verdbréfamidstod hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Skuldabréf i flokknum verda seld til fagfjdrfesta gegn stadgreidslu [+]. Frekari Utgafur verda seldar fagfjarfestum gegn stadgreidsiu
i lokudum utboGum. Umsjénaradili sélunnar er Landsbankinn hf,

Lanasjodurinn greidir poknun til peirra sem taka patt { utbodum sjodsins sem nemur [*%)] af markadsvirdi bess sem vidkomandi
kaupir i hverju utbodi fyrir sig. Lanasjédurinn greidir einnig drlegt gjald vegna skraningar skuldabréfanna hjd Nasdag
verdbréfamidstod hf. sem nemur [#%] af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjodur sveitarfélaga ISK [#]
fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 4 AGalmarkadi Nasdaq Iceland hf. [Auk pess greidir Lanasjédurinn Fjarmaélaeftirlitinu 1SK
[+] fyrir athugun og stadfestingu & lysingu.] Heildarkostnadur vid Gtgafuna er ISK [#]. A8 auki greidir Lanasjédurinn arlegt fast gjald
ISK [*] fyrir ad skuldabréfaflokkurinn sé i vidskiptum & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. dsamt drlegu markadstengdu gjaldi sem
nemur [*%] af markadsvirdi skuldabréfaflokksins hverju sinni.

Verdmeeti skuldabréfanna midad vid s6lugengi er alls 1SK [*]. A fradreginni poknun til peirra sem téku pétt i dtbodinu og annars
kostnafar er nettdsoluandvirdi Gtgafunnar [e].

Abyrgd

Utgefandi abyrgist upplysingar bzer sem finna ma f endanlegum skilmalum bessum.

Undirritad af halfu dtgefanda pann [+]:

sem hefur til pess fullt umbod

5.7 itarupplysingar um skuldabréfin

Endurgreidslur

Réttindadagur

Umsjonaradili utreiknings

Nafnvextir

Dagaregla

Vidmidunarvisitala

Verdtryggingaradferd

Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligdngu Nasdaq VerSbréfamidstddvar hf.,
greidd & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa
vorslureikning hja. Vidkomandi reikningsstofnanir annast endanlega greifsiu inn a
bankareikning eigenda bréfanna.

Réttindadagur er einum bankadegi fyrir greidsludag vaxta og héfudstéls og dkvardast af
eigendaskraningu hja verdbréfamidst6d ad loknu sidasta reglubundna uppgjéri hja henni
a peim degi.

Lanasjodur sveitarfélaga ohf. annast Gtreikning & afborgunum og uppgjéri skuldabréfsins.

Af hofudstél skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima greidast 1,50% fastir
verdtryggdir drsvextir, sem reiknast frd 17. febriar 2020. Vaxtagjalddagar eru tvisvar a
ari 4. april og 4. oktéber ar hvert. Ef vaxtagreidsludagar eru helgidagar eda annar fridagur
faerist greidsla vaxta til naesta virka dags 4 eftir en vaxtatimabilid helst 6breytt.

Dagaregla vid Utreikning & vir8i bréfs og afallinna vaxta midast vid 30E/360, og verdur
ISDA adferd notud til Utreiknings sem midast vid 360 daga ar sem skiptist i tolf 30 daga
timabil.

Skuld pessi er bundin visitdlu neysluverds til vedtryggingar (VNV), sem reiknud er og birt
af Hagstofu islands, skv. l6gum nr. 12/1995.

Hofudstoll skuldarinnar breytist { hlutfalli vid breytingar & vistélunni fra grunnvisitélu til
fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar a visitdlunni milli sidari gjalddaga. Skal
hofudstdll skuldarinnar breytast & hverjum gjalddaga adur en vextir og afborgun eru
reiknud ut.



Verdbdtastudull

Grunnvisitala

Daglegt verdbolgugildi

Namundun

Utreikningur afborgana:
Afborgun héfudstéls

Uppgreidsluheimild

Fyrningardkvaedi

Vidtokudrattur og vanskil

Framsal

Skattamal

Fjoldi aukastafa i verGbotastudli (IR) er s& sami og gildir fyrir vidmidunarvisitdiuna.

Dagvisitala,,ygjsrsaags

Verdbétastudull = —
Grunnvisitala

471,43333 (VNV 17. febrtar 2020)

Daglegt ver8bdlgugildi {dagvisitala visitolu neyslu) reiknast linulega samkvamt
eftirfarandi reiknireglu: Vimidunartala fyrir fyrsta daginn i manudi m er visitala
neysluverds fyrir manudinn m-2; til deemis er vidmidunartalan fyrir 1. april visitala
neysluverds fyrir febrdarmanud. Vidmidunin fyrir einhvern annan dag { manudi m
reiknast linulega milli visitélu neysluverds fyrir manudinn m-2 og visitélu neystuverds
fyrir manudinn m-1, samkvemt eftirfarandi reiknireglu:

d—1
30

Daglegt verdbolgugildi = VNV,,_, + X (VNVy_y — VNVm_Z)]

Par sem

VNV, _, ervisitala neystuverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-1,
VNV, _, ervisitala neysluverds fyrir fyrsta daginn i manudi m-2,
d er mdnadardagur uppgjors.

Dagleg verdbolguvidmidun, p.m.t. grunnvisitalan, ndmundast med fimm aukastéfum.
Sama regla gildir um verdbétastudulinn. begar afalinir vextir eru reiknadir Gt fra hreinu
verdi eru sex aukastafir notadir.

A hverjum gjalddaga skal reikna afborgun af h6fudstdl midad vid eftirfarandi formdiu:
d

A=—-x%xIR
n

bar sem:

A = Fjarhaed hverrar afborgunar héfudstdlsins
d = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu

IR = Verdbdtastudull
Engin uppgreidsluheimild er & skuldabréfunum.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast i samraemi vid 16g nr. 150/2007 um fyrningu
krofuréttinda. Samkveemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af h6fudstél a 10 drum fra
gjalddaga, en kréfur um vexti og ver8beetur fyrnast & 4 drum fré gjalddaga.

Verdi vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella alla
skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Ber ba ad greifa drattarvexti i
samrami vid akvordun Sedlabanka fslands & hverjum tima um grunn drattarvaxta og
vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verftryggingu, af
gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjdrhaed samkvaemt framanritudu.

pegar skuldin er i gjalddaga fallin skv. framans6gdu ma gera adfor hja skuldara til fullnustu
skuldarinnar an undangengis déms efa réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989 um adfor.

Auk pess ad nd til hofudstéls skuldarinnar naer adfararheimild pessi til vaxta, verdbéta,
drattarvaxta, kostnafar af krofu, malskostnaGar e8a innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjdifri og veentanlegs kostnadar af frekari
fullnustuadgerdum.

Engar hémlur eru & endursdlu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafreent skrdd hja Nasdaq
verdbréfamidstod hf. og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja reikningsstofnun sem
gert hefur adildarsamning vid Nasdaq verdbéfamidstod.

Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattalégum & hverjum tima.
Utgefandi mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti sé haldid eftir, samanber 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um



stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur. Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd &
stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum.

Stimpilgjaldaskylda Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga nr. 161/2002 um
fijdrmalafyrirtaki.

Medferd agreinings Risi mél Gt af skuldabréfi pessu ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. dkveedum
17. kafla laga um medferd einkamala nr. 91/1991.

6 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

6.1 Skraning a markad

Skuldabréf i flokknum verda skrad & Adalmarkad Nasdaq Iceland hf.

6.2 Utbod

Sala skuldabréfa LSS040440 GB til haefra fjidrfesta mun fara fram i lokudu Gtbodi. Lanasjédurinn &skilur sér rétt til ad breyta
fyrirkomulagi & s6lu & skuldabréfunum pegar pad a vid. Einnig dskilur Lanasjédurinn sér rétt til ad taka hvada tilbodi sem er, { heild
eda ad hluta, eda hafna peim 6llum.

Radgert er ad fyrsta Utbod i pessum flokki verdi @ fyrsta arsfiordungi drsins 2020 og verdur nidurstada Gtbodsins tilkynnt i
fréttakerfi kauphallar Nasdaq Iceland hf.

Radgert er ad halda fleiri Gtbod i pessum flokki skuldabréfa og hefur utgafudaetlun Lénasj6dsins fyrir &rid 2020 verid birt
opinberlega. Haegt er ad nalgast utgafudaetlunina & skrifstofu Lanasjods sveitarfélaga ohf., Borgartini 30, 105 Reykjavik, og &
vefsidu sjoédsins http://www.lanasjodur.is.

6.3 Kostnadur vid utgafuna

S6lupdéknun vegna sélu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er dkvedid sem hlutfall af s6luverdi bréfanna. Lanasjédurinn
greidir einnig drlegt gjald til Nasdaq verdbréfamidstdd hf. sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni. Ennfremur greidir
Lanasjédur sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & AGalmarkadi Nasdaq Iceland hf. dsamt drlegu féstu gjaldi og
arlegu markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi utgafunnar hverju sinni.

7 SKJOL TIL SYNIS

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér Graena umgjord Lanasjods sveitarfélaga en hana ma nalgast hja utgefanda ad Borgartuni 30,
105 Reykjavik, eda a vefsidu hans https://www.lanasjodur.is/graen
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