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SAMANTEKT

Samantektin er Gtdrattur Gr grunnlysingunni. Athygli fidrfesta er vakin 4 pvf ad samantektina skal lesa sem kynningu 4
grunnlysingunni og ad dkvérdun um fidrfestingu i skuldabréfum dtgefanda skal tekin & grundvelli Iysingarinnar { heild
sinni. Jafnframt er athygli fjdrfesta vakin 4 pvi ad ef farid er til démstSla med kréfu sem vardar upplysingar {
grunnlysingunni geeti fjdrfestir sem stefnir purft ad greida kostna® vid pydingu & grunnlysingunni 4dur en mélarekstur
hefst og ad einstaklingar eda lgadilar, sem Gtb(iid hafa samantektina og sdttu um stadfestingu & samantektinni hja
Fiarmalaeftirlitinu, geta satt skadab6tadbyrgd skv. almennum reglum bar ad ldtandi en pé einungis ef samantektin er
villandi, 6nakveem eda i Gsamreemi vid adra hluta grunnlysingarinnar. | samantektinni visa ,sj6durinn” og
LJdnasjédurinn” til Linasjéds sveitarfélaga ohf..

Utgefandinn

L dnasjédur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, BorgartGni 30, 105 Reykjavik, er opinbert hlutafélag i eigu islenskra
sveitarfélaga. Nafnverd hlutafjar félagsins er 5.000.000.000 ISK og er Reykjavikurborg staersti hluthafinn med 17,47%
hlut og er Reykjavikurborg eini hluthafinn med virkan eignarhlut samkvaemt 40. gr. laga um fjdrmalafyrirteeki nr.
161/2002. Abrir stérir hluthafar eru Vestmannaeyjabzer med 5,81%, Képavogsbar med 5,52%, Akureyrarkaupstadur
med 5,46% og Hafnarfjardarkaupstadur med 4,25% hlut. Tilgangur félagsins er ad tryggja sveitarfélégunum og
fyrirteekjum peirra ldnsfé § hagstaedum kjorum til verkefna sem hafa almenna efnahagslega bydingu.

Stjérn og stiérnendur

Stjérn Lanasjéds sveitarfélaga ohf. er kjorin til eins ars { senn 4 adalfundi eda hluthafafundi. Ef stjorn er kjérin &
hluthafafundi situr hin fram ad neesta adalfundi pegar kosid er aftur um stjérn { samraemi vid sampykktir sjé0sins.
Nuverandi stjérn var kjorin & adalfundi sem haldinn var i Reykjavik 23. mars 2012:

Magnds B. Jonsson, sveitarstjori | Sveitarfélaginu Skagastrond, (formadur)
Kristinn Jonasson, baejarstjéri Snzefellshae (varaformadur)

Svanfridur Inga Jénasddttir, baejarstjori { Dalvikurbyggd

ENidi Vignisson, baejarstjori i Vestmannaeyjum

Helga Benediktsddttir, deildarstjéri fjarstyringar hja Reykjavikurborg

Varamenn 1 stjorn eru eftirtaldir:

Asta Stefansdéttir, framkvaemdastjori hja Sveitarfélaginu Arborg
Bryndis Gunnlaugsdéttir, baejarfulltrii hja Grindavikurbae
Hilmar Sigurdsson, framkveemdastjéri CAOZ hf,

Olafur pér Olafsson, bajarfulltrii hja Sandgerdisbee

P4ll Bjorgvin Gudmundsson, beejarstjori hjd Fjardarbyggd

Nefndarmenn i endurskodunarnefnd eru eftirtaldir:

Jéonmundur Gudmarsson, framkvaemdastjéri Sjalfsteedisflokksins
Anna Skdladéttir, 16ggiltur endurskodandi
Birgir Blondal, fyrrverandi 1dnastjéri hjé Lanasjéds sveitarfélaga

Niverandi framkvaemndastjéri er Ottar Gudjénsson.  Lanasjédurinn hefur gert pjénustusamning vid Samband
islenskra sveitarfélaga sem laetur honum 7 té almenna skrifstofupjénustu. KPMG hf. er endurskodandi félagsins.

Engir hagsmunarérekstrar eru milli skyldustarfa fyrir Gtgefanda hjd stjérnarmonnum, varamdnnum | stjorn,
framkveemdastjéra og endurskodunarnefnd og persdnulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.
Vidskiptaheimilisfang framkveemdastjéra. stjérnarmanna, varamanna i stjérn og nefndarmanna  endurskodunarnefnd
er ad Borgartini 30, 105 Reykjavik.

Saga, préun og horfur sjédsins

Lanasjédur sveitarfélaga hof starfsemi drid 1967 og starfadi & grundvelli laga um Lanasj6d sveitarfélaga nr. 35/1966
til 4rsloka 2004. Var sjédurinn & peim tima byggdur upp fijdrhagslega med framlogum sveitarfélaganna Gr
Jofnunarsjédi sveitarfélaga og ennfremur med framlogum dr rikissjodi, en sjédurinn ték i minna meeli ldn til
endurldna. Med lbgum um Lanasjéd sveitarfélaga nr. 136/2004, sem felldu dr gildi hin eldri 16g, voru nefnd framlog
felld nidur og feerdist forredi 4 sj6dnum til sveitarfélaganna ad mestu med hinum nyju légum. Jafnframt voru dkveedi
f hinum nyju I6gum um ad ldnasjédurinn yrdi lanafyrirtaeki sem myndi starfa undir eftirliti Fjdrmalaeftirlitsins og fékk
lanasjédurinn starfsleyfi fra eftirlitinu { agist 2005,

Sveitarfélogin métudu | framhaldi af lagabreytingunni nyja stefnu fyrir sjé8inn bar sem gert var rad fyrir ad hann
myndi gegna mikilveegara hlutverki [ fjarmdgnum verkefna sveitarfélaganna en 40ur hafdi verid. Med légum um
stofnun opinbers hlutafélags um Lanasj6d sveitarfélaga nr. 150/2006 var Lénasj6di sveitarfélaga sidan breytt |
opinbert hlutafélag i eigu allra fslenskra sveitarfélaga og féllu adurnefnd 16g nr. 136/2004 b4 dr gildi. [ 16gunum er
eignarhald 4 sjédnum takmarkad vid sveitarfélogin og félog sem ad fullu eru 1 eigu sveitarfélaganna. Pratt fyrir
breytinguna halda dkvaedi f l6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og { 16gum um fjdrmagnstekjuskatt nr. 94/1996 um
undanpégu 1anasjédsins frd greidslu slikra skatta gildi sinu.



Aeetlanir um aukid hlutverk ldnasjédsins i fjirmégnun & verkefnum sveitarfélaganna frd 2003 hafa gengid eftir eins og
fram kemur { toflunni hér ad nedan um bréun Gtldna frd drinu 2004 en auk eigin fjar hefur sj6durinn aflad fjdr med
lantokum til enduridna.

Préun langtimaiitidna Lénasj6ds sveitarfélaga drin 2004-2011 4 verdlagi hvers drs i m.kr.

Ar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Utlan 3.442 9.578 9.099 4.047 15.505 8.421 6.378 6.792

f 16gum um sj6dinn og sampykktum ldnasjodsins er pad tekid fram ad sjédurinn geti eingdngu 13nad til sveitarfélaga
eda fyrirtekja sem ad fullu eru [ eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissj6ds gegn dbyrgd eigendanna.
Lanasjédurinn hefur einnig pa meginstefnu ad krefjast veds 1 tekjum sveitarfélaganna sem tryggingu fyrir ldnum til
beirra og dbyrgdum sem pau veita, en sveitarfélogin hafa heimild til ad veita sjodnum slik ved, sbr. 2. mgr. 68. gr.
sveitarstjérnarlaga nr. 138/2011. Ldnasj6durinn hefur aldrei tapad Gtlani fré pvi ad hann hof starfsemi rid 1967 og
voru engin vanskil vid Gtgdfu grunnlysingar pessarar.

Fjdrhagsstada ttgefanda
Hér fyrir nedan er ad finna samandregnar fjarhagslegar upplysingar fyrir &rin 2010 og 2011.

Fjarhagslegar upplysingar fyrir arin 2010-2011

Rekstur timabils m.kr. 2011 2010
Hreinar vaxtatekjUr ..o ces st ssa s 1.094 1.096
ADFar rekSTArtEKJUF wvuuiciiiceccisisississssssissssssisssssssnissssssesusnssas 4 205
Almennur rekstrarkostadUur ... 147 143
Hagnadur og heildarhagnadur arsins 951 1.248
Efnahagsreikningur 31. desember m.kr. 2011 2010
Sjodur og innstedur [ Sedlabanka i 9.601 8.970
Krofur & 1AnastofNanin . sssssssesssssss 1.523 2.332
AN OZ KIBTUT 1uvvsrissesissessessssseessesssssesssssessssssssssssssssssssssssisserens 60.875 62.181
Skammtimautldn 210 200
Eignir samtals 72.362 73.735
Verdbréfaltgafa ..o.cewann. 43.164 39.807
Adrar langtimalantdkur 12.943 18.161
SkammMUMAlANTOKU ceccrisesrresrississmiasresessisesess e sssesssisissnsesnns 1.070 1.532
Skuldir samtals 57.233 59.558
Eigid fé samtals 15.129 14.178
Eiginfiarhlutfall (CAD) .iunicieminsissinssssssssssssssssssssessessssnssenses 58% 78%

Breyting 4 fjdrhagsstédu og upplysingar um préun eftir 31. desember 2011

Engar mikilveegar breytingar hafa att sér stad & fjarhagsstodu ldnasjodsins né hafa ordid verulegar Gaeskilegar
breytingar 4 framtidarhorfum sj6dsins fra lokum sidasta fjdrhagstimabils 31. desember 2011 fram til dagsetningar
grunnlysingar pessarar. Arsreikningur lanasjédsins fyrir &rid 2011 hefur verid endurskodadur &n athugasemda eda
fyrirvara og var birtur opinberlega 6. mars 2012.

Lanasjédurinn hefur pad sem af er drs 2012 haldid eitt Gthod & skuldabréfaflokknum LS5150224 og selt samtals
550.000.000 kr. ad nafnvirdi a innlendum markadi, sem er { takt vid Gtgdfudeetlun lanasjédsins fyrir &rid 2012 sem
birt var opinberlega 30. desember 2011 og hljédar uppa 4-6 milljarda kréna.

Skjol til synis
Medan grunniysing pessi er i gildi er heegt ad nélgast eftirfarandi skjél & skrifstofu Ldnasj6ds sveitarfélaga ohf.,
Borgart(ni 30, 105 Reykjavik, og & vefsidu sj6dsins www.lanasjodur.is.

Grunnlysingu pessa.
Utgefandalysingu Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. (dagsett 28. mars 2012).
Sampykktir Idnasjéosins.

Arsreikninga og skyrslur endurskodanda fyrir arin 2008, 2010 og 2011.
Utgdfudeetlun ldnasj6osins fyrir 4rid 2012.



Ahaettupaeltis

Helstu &haettupeettir lanasjédsins eru (tldnadheetta, dhaetta vegna samningsskuldbindinga, vaxta-, verdbolgu-
gjaldeyris-, lausafjér- og fjsrmégnunardheetta. Vid petta beetist rekstrar- og starfsmannadhaetta sj6dsins. Fjarfestum er
jafnframt bent 4 lagalega aheettu, endurgreidsluahzettu dsamt markads- og seljanleikadhaettu sem fylgir kaupum a
bréfunum.

Utgéfa skuldabréfanna

Stjérn  Lanasjods sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum pann 27. mai 2009 Gtgdfu skuldabréfa i
skuldabréfaflokknum LS5150224 sem naemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er vidbdt vid adur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktéber 2008. Heildarheimild flokksins 28. mars 2012 er
40.000.000.000 1SK ad nafnvirdi. ISIN-ntimer skuldabréfaflokksins LSS$150224 er 1S0000018869. Nafnverdseiningin
er 11SK. Um er ad racda verdiryggd skuldabréf tengd vid visitolu neysluverds med grunnvisitdlu i oktdber 2008 sem
er 312,8 stig med 3,75% nafnvéxtum en bréfin eru jafngreidslubréf med tvo gjalddaga 4 ari, 15. febrdar og 15. dgust.
Skuldabréfin hafa verid tekin til vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. Ekki er dformad ad dska eftir ad
skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & 6drum mérkudum. Skuldabréfin eru rafreent skrdd hja Verdbréfaskraningu
[slands hf.

Lanasjédurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl lansins med reglulegum afborgunum yfir lanstimann.
Skuldbinding dtgefanda er bein, Gskilyrt og an frekari trygginga en felst i eignum sjddsins & hverjum tima.

Utbod

Adalmidlurum med skuldabréf 1anasjGdsins, Arion Banka hf., fslandsbanka hf., Landsbankanum hf. og MP Banka hf.,
verdur bodid ad taka patt i Gtbodum & skuldabréfunum, en bdist er vid ad innlendir lifeyrissjédir verdi helstu
endanlegu kaupendur skuldabréfanna. Adalmidlari er einnig vidskiptavaki & eftirmarkadi fyrir LSS150224 og setur
fram kaup- og solutilbod ad lagmarki 50 m.kr. ad nafnvirdi i NASDAQ OMX 4 fslandi fyrir opnun markadar, sjd
nanar { kafla 7.

Skuldabréf  skuldabréfaflokknum 155150224 ad upphad ISK 28.244.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta.
Avixtunarkrafa i Gtbodum fram ad pessu hefur verid & bilinu 2,55% - 6,5% og heildar s6luverdmeeti bréfanna 1SK
25.650.317.777.

Radgert er ad halda fleiri Gthod 1 pessum flokki skuldabréfa og var dtgdfudaetlun sjédsins fyrir 4rid 2012 birt
opinberlega 30. desember 2011. Haegt er ad nalgast Gtgafudatlunina & skrifstofu Lanasjéds sveitarfélaga ohf.,
Borgartdni 30, 105 Reykjavik, og & vefsidu sjéosins www.lanasjodur.is.

Kostnadur vid dtgdfuna

Solupdknun vegna solu & skuldabréfunum til endanlegra fjarfesta er dkvedid sem hlutfall af sdluverdi bréfanna.
Lanasjédurinn greidir einnig arlegt gjald til Verdbréfaskraningar {slands hf. sem er hlutfall af markadsvirdi dGigafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjodur sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMX
Iceland hf. dsamt arlegu fostu gjaldi og 4rlegu markadstengdu gjaldi sem er hiutfall af markadsvirdi (tgafunnar hverju
sinni. Auk pess greidir lanasjédurinn FME fyrir athugun og stadfestingu 4 lysingu.

1 AHZATTUPATTIR

Sem lanafyrirtaeki stendur ldnasjodurinn { rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum &haettu. Eitt af
meginverkefnum stjérnenda hans er ad meta pé dhettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka.
pecttir  skilvirkri ahaettustjérnun eru greining helstu dheettupdtta, maeling &haeettu, vidbrogd til ad takmarka dheettuna
og reglubundid eftirlit. Markmid dhzttustyringar ldnasjodsins er ad greina alla helstu dhaettupztti sem fylgja starfsemi
hans, innleida adferdir til ad fylgjast med peim, meta pd reglulega, vidhalda efiirliti og reglum til ad halda
vidkomandi dhaettupdttum innan skilgreindra vidmida.

Stjérn lanasjédsins setur reglur um dheettustyringu hans og ber dbyrgd & pvi gagnvart eigendum ad peim sé framfylgt.
Framkvaemdastjéri ber abyrgd & dhaltustyringu lénasjdsins gagnvart stjérninni. Hann gerir tillogur til stjérnar um
nanari reglur um hana, skilgreinir dheettuvidmid eftir pvi sem pérf krefur og hefur eftirlit med pvi ad reglunum sé
framfylgt.

Lénasjédurinn hefur fengi® undanpagu frd rekstri endurskodunardeildar samkvaemt leidbeinandi tilmaelum FME nr.
2/2011. { beim tilmaelum er kvedid & um hvernig innri endurskodun skal fara fram og er adalhlutverk innri
endurskodunar ad fylgjast med starfseminni til ad tryggja ad reglum sé framfylgt { samremi vid sampykktir
stiérnarinnar. Stjérn lanasjGdsins gerir samning um érlega dttekt & innra eftirliti 1dnasj6dsins f samrami vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins il ad framfylgja ofangreindu hlutverki. Deloitte ehf. sinnir innri endurskodun ldnasjédsins og
hefur gert fra og med drinu 2005.

Lanasjodurinn er milligonguadili milli slenskra sveitarfélaga og fyrirtaekja beirra annars vegar og fiarmalamarkada,
innlendra sem erlendra hinsvegar. Meginmarkmid sj6dsins er ad tryggja fyrrgreindum adilunum lénsfé & hagsteedum
kjorum. Utldnadheetta er pvi helsti dhaettupdtturinn i rekstri sj6dsins en dhaettupeettir eins og lausafjérahatta,



métadiladhatta og rekstrardheetta koma einnig til © starfseminni. Markadsahaettu er haldid f lagmarki en hdn er pé til
stadar [ formi vaxtadhaettu og gjaldmidlaahaettu.

1.1 Utldnadhetta

Utldnadhaetta lanasjédsins er bundin vid fslensk sveitarfélég og rikissjéd. Lanasjédurinn ldnar eingdngu
sveitarfélgum, stofnunum peirra og fyrirteekjum. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad
bau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjéds sem beri dbyrgd 4 skuldbindingum peirra gagnvart
sjodnum. [ 2. mgr. 68. gr. sveitarstjornarlaga nr. 138/2011 er sveitarfélégum heimilad ad veita lanasjédnum ved i
tekjum sinum sem tryggingu fyrir Jinum sem pau taka hja sjédnum og dbyrgdum sem pad veitir. Stefna lanasj6dsins
er ad krefjast sliks veds { tekjum. [ drslok 2011 eru 97% (itldna til sveitarfélaga og fyrirteekja 1 peirra eigu med ved i
tekjum sveitarfélaga.

Utldnadhztta verdur til med veitingu Gtlana. Fjarhzd Gtldnadheettu kemur fram 1 békfaerdu verdi Gtlanasafnsins i
efnahagsreikningi. Farid er yfir ldnsumsdéknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til ldnveitingar og
ennfremur hvort verkefnid sem fjarmagna & hafi almenna efnahagslega pydingu. ftarlegt mat er framkvaemt 4
umsaekjendum og 4byrdaradilum peirra, stodu peirra og préunarmdguleikum. Oll ldnamal koma til kasta stjérnar,
annadhvort til dkvordunar eda kynningar.

Utldnadhaetta sjodsins takmarkast vid fslensk sveitarfélig. Sveitarfélogin hafa reynst traustir greidendur og hefur aldrei
ordid tap & Gtléni frd pvi ad ldnasjodurinn héf starfsemi drid 1967. Engin vanskil voru vid dtgafu grunnlysingar
bessarar og ekki hefur purft ad gripa til veds i tekjum sveitarfélags sem tryggingu fyrir lani & drinu.

Sveitarfélégin eru nd 75 talsins en peim hefur farid feekkandi & undanférnum drum og stada peirra sem lantakendur
gagnvart lanasjédnum pvi styrkst. Nt eru 57 beirra ldntakendur hja lanasjédnum, Sveitarstjérnarlégin mynda traustan
ramma um starfsemi sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en dkvaedi eru i logunum
um adkomu rikisvaldsins ef fidrhagslegir erfidleikar koma upp hjé sveitarfélagi.

Vid seinustu endurskodudu reikningsskil 1anasjédsins, drslok 2017 voru fimm vidskiptamenn flokkadir sem
vidskiptamenn med stéra ahattuskuldbindingu hjd ldnasjédnum. Vidskiptamenn eru skilgreindir med stdrar
dhaettuskuldbindingar © samraemi vid reglur FME nr. 216/2007 ef heildarskuldbindingar ad teknu tilliti til fradrattar
fara yfir 10% af eiginfjargrunni. Tiu steerstu lantakendurnir eru med um 57% af heildaritlanum sjédsins. Samkvaemt
I6gum um fjarmélafyrirtaeki nr. 16172002 md hdmarksdheaetta & einn adila ekki fara upp fyrir 25% af eiginfjérgrunni
sjéosins.

1.2 Ahatta vegna samningsskuldbindinga

[ansjédurinn er { eigu fslenskra sveitarfélaga og lanar hann eingdngu til sveitarfélaga og fyrirteekja sem eru alfarid i
eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Ldnasjodurinn hefur tryggingar fyrir lanveitingum sinum til
sveitarfélaga og dbyrgdum sem pau veita, en sveilarfélogin hafa sérstaka heimild 1 sveitarstjérnarlogum til ad veita
lanasjédnum ved 1 tekjum sinum. Samningsskuldbindingar ldnasj6dsins eru pvi tryggdar af sveitarféldgunum og felst
dhettan einkum 1 ad sveitarfélégin sjalf lendi 1 greidslustodvun eda leiti naudasamninga. Mdtadiladhaetta utan
Gtldnadhaettu er takmérkud vid rikissjod og adila med dbyrgd hans og ennfremur innlendar fjirmélastofnanir sem
hafa starfsleyfi fri FME. Métadiladheetta d erlendar fjarmélastofnanir er sérstaklega tekin fyrir af stjorn.

1.3 Vaxta-, verdbolgu- og gjaldeyrisahaetta

Vardandi vaxtadhattu er stefna sj6dsins ad halda jafnveegi & milli eftirsttdvatima vaxtaberandi eigna og skulda og
einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad 8llu jofnu & sému grunnkjorum og fjarmdgnun peirra ad pvi er
vardar lanstima, endurgreidsluferil, vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtadlags. Pd eru
verdiryggd lan sem fjarmdgnud eru af eigin fé med breytilegum vixtum sem ldnasjédurinn getur breytt einhlida.

Stefna ldnasjédsins vardandi gjaldmidladhaettu er ad samraemi sé milli eigna og skulda i erlendum myntum pannig ad
gjaldmidladhatta skapist ekki. Misreemi eigna og skulda skal aldrei vera meira en 10% af eigin fé i hverri mynt fyrir
sig og ekki meiri en 10% fyrir heildargjaldeyrisjofnud. Vi seinustu endurskodudu reikningsskil T arslok 2011 var
lanasjédurinn med jakvaeda erlenda eignastodu uppd 946 m.kr., sjd einnig ndnar i skyringu 4.6 [ drsreikningi
ldnasjodsins fyrir 4rid 2011 sem gefinn var Gt 6. mars 2012,

1.4 Lausafjar- og fjarmdégnunarahaetta

Lausafjdraheetta er haettan & ad lanasjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla.
Lanasjédurinn hefur sett sér reglur vardandi lausafjarstddu og fidrmognun og er peim aetlad ad tryggja og vidhalda
sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa ekki bindandi ldnsloford til vaentanlegra ldntaka fyrr en fjarmdgnun peirra lana
liggur fyrir. P4 er hluta af eigin fé haldid [ dvoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stddugan adgang ad lausu fé og
par med sveigjanleika.



1.5 Rekstrarahaetta

Vardandi rekstrardhattu er stefna ldnasjodsins ad hafa skriflega og skyra verkferla vardandi alla helstu starfshaetti
rekstrinum og vinna med stodlud form Idnssamninga. P& hefur stefna ldnasjodsins verid ad Utvista skrifstofupjonustu
og dreifa verkpattum pannig & fleiri hendur til ad minnka dheettu. Rekstur ldnasjédsins er tiltdlulega einfaldur og
rekstrardhzetta pvi takmorkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og peir fremur einsleitir.

1.6 Starfsmannadhaetta

Lanasjédurinn er { dag med prjd fasta starfsmenn, framkveemdastjéra, ldnastjéra og starfsmann fjdrstyringar. Jafnframt
hefur ldnasjédurinn gert pjénustusamning vid Samband fslenskra sveitarfélaga um kaup & ymiskonar pjénustu af
sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi 4 rekstrarsamvinnu ldnasjédsins og sambandsins.

1.7 Lagaleg dhaxetta

Lanasjédurinn starfar eftir 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasj6d sveitarfélaga, I6gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki og 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog. Lanasjédurinn getur ekki borid abyrgd 4
lagabreytingum, nidurstédu démstéla eda dkvordunum stjérnvalda. Lanasjédurinn hefur farid yfir dom Heestaréttar,
sem kvedinn var upp pann 16. jdni 2010., par sem islensk gengistryggd lan voru demd Glégmeet. Pad er mat
ldnasj6dsins, ad hofdu samradi vid logfreedinga sj6dsins, ad almennt bendi ekkert til pess ad pau erlendu ldn sem
lénasjédurinn hefur endurldnad til sveitarfélaga séu  andstodu vid dkveedi laga um vexti og verdtryggingu nr.
38/2001. LanasjGdurinn hefur pa stefnu ad ef 1 1j6s kemur 1 framtidinni ad erlend lén sj6dsins eda sambeerileg ldn
verdi deemd 6légleg af islenskum démstélum pa mun sjédurinn endurreikna ldnasafn sitt og einnig tryggja pad ad
allir 1antakendur sjGdsins njéti jafnraedis ef til pess endurdtreiknings kemur. Samkveaemt arsreikningi sj6dsins fyrir drid
2008 voru Utistandandi erlend Gtldn sjodsins teplega 19,2 milljardar kréna.

1.8 Ahatta tengd skuldabréfunum

f kéflum 1.9 til og med 1.11 hér 4 eftir er vikid ad dheettupéttum sem skipta mali fyrir pau verobréf sem grunnlysing
bessi naer til, svo meta megi markadséhaettu sem tengist peim. Kaup & skuldabréfum eru { edli sinu dhzttufjarfesting
og er fjarfestum radlagt ad kynna sér efni grunnlysingarinnar af kostgaefni. Fjérfestum er ennfremur radlagt ad kynna
sér lagalega stodu sina, par 4 medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med skuldabréf
lanasjédsins. Fiarfestum er jafnframt bent & ad leita sér nanari upplysinga og radgjafar sérfreedinga ef peir parfnast
itarlegri dtlistunar & dhaettupdttum.

ADd mati Gtgefanda kunna eftirfarandi dhattupzettir ad hafa mestu dhrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar
sinar samkvaemt skuldabréfum pessum 7 flokki LSS150224. Ad mati Gtgefanda rikir dvissa um pessa dhaettupeetti og
ba med hvada heetti peir kunni ad hafa &hrif 4 dtgefanda eda getu hans til bess ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemnt skuldabréfum 1 skuldabréfaflokki pessum. Med bvi ad tiltaka pessa dhaettupzetti er dtgefandi ekki ad meta
Ifkindi pess ad peir dhaettupzettir sem tilteknir eru 7 grunnlysingu pessari eigi sér stad eda ekki.

1.8.1 Endurgreidsludhzetta

LanasjGdurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hofudstdl ldnsins med reglulegum afborgunum yfir ldnstimann.
Skuldbinding dtgefanda er bein, Gskilyrt og dn frekari trygginga en felst i eignum sj6dsins & hverjum tima. Allar krofur
4 hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthdar og njéta ekki forgangs umfram adrar kréfur a
hendur Gtgefanda.

[ tengslum vid dtgdfu skuldabréfanna hefur ldnasjédurinn ekki tekist 4 hendur frekari skyldur sem takmarka heimildir
hans til frekari lantdku, par med talid til toku ldna sem eru jafnrétthd og skuldabréfin.

1.8.2 Markads- og seljanleikadhatta

Markadsahzetta: Fjérfesting T skuldabréfunum getur falid i sér vaxtadhettu vegna pess ad ef dvoxtunarkrafa 4 markadi
haekkar getur pad leitt til laekkunar & mati fjdrfesta & verdmaeti skuldabréfanna og ad sama skapi ef dv6xtunarkrafa 4
markadi leckkar getur pad valdid pvi ad fijrfestar haekka mat sitt 4 verdmeeti skuldabréfanna.

Seljanleikadhzaetta eda lausafjdrahaetta: Avallt er fyrir hendi st dheetta ad ekki sé unnt ad selja skuldabréfin pegar
fiarfestar vilja selja. Ahzttan felst  skorti & frambodi eda eftirspurn & markadnum, p.e. adilar & markadi eru hvorki
tilbdnir til ad kaupa né selja pad magn skuldabréfa, né & pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, td. ef
kaupendur eru fair eda hreinlega ekki til stadar. Samid hefur veri® um vidskiptavakt med bréfin & NASDAQ OMX
lceland sem midar ad pvi ad auka frambod og seljanleika bréfanna 4 eftirmarkadi og med pvi draga (r
seljanleikadheettu fjdrfesta, sjd nanar i kafla 7.

Uppgjorsdhaetta: S éheetta er til stadar ad greidsla [ greidslukerfi sé ekki gerd upp med sama haetti og veenst var til
vegna pess ad métadili greidir eda afhendir ekki d réttum tima.



Vorsludhaetta: St dhatta sem er félgin 7 pvi ad eignir { vorslu geta tapast vegna gjaldprots, vanraekslu eda
sviksamlegra athafna ad halfu vorslufyrirtaekis.

Ytri adsteedur: Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft ahrif 4 verdmyndun &
verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt |6ggjof, reglur eda reglugerdir sem stjornvéld setja eda skyndilegar
breytingar 4 vidskiptahattum haft ahrif & verdmat fjarfesta 4 skuldabréfunum.

1.8.3 Ahaetta tengd verdbélgutengingu bréfsins

Vid Utgafu skuldabréfsins liggur raunvirdi pess fyrir. Nafnvirdi hverrar greidslu i framtiinni veltur svo & breytingu 4 VNV
(visitala neysluverds til verdtryggingar) fra utgafudegi.

Hér ma sja préun VNV fra drinu 2005:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Janaar 239,2 249,7 266,9 282,3 334,8 356,8 363,4 387,1
Februar 239,7 248,5 268,0 286,2 336,5 360,9 367,7 391,0
Mars 241,5 252,3 267,1 290,4 334,5 362,9 371,2
April 242,0 255,2 268,7 300,3 336,0 363,8 374,1
Mai 240,7 258,9 271,0 304,4 339,8 365,3 377,6
Juni 242,4 261,9 272,4 307,1 344,5 364,1 379,5
Jali 242,7 263,1 273,0 310,0 345,1 361,7 379,9
Agust 243,2 264,0 273,1 312,8 346,9 362,6 380,9
September 246,9 265,6 276,7 315,5 349,6 362,6 383,3
Oktober 248,4 266,2 278,1 322,3 353,6 365,3 384,6
Névember 248,0 266,1 279,9 327, 356,2 365,5 384,6
Desember  248,9 266,2 281,8 332,9 357,9 366,7 386,0

Heimild: Hagstofa fslands (http://www.hagstofa.is). engum staBreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
ondkvaemar eda misvisandi.

Hér mé sja 12 mdnada verdbdlgupréun (i présentum) fra arinu 2005:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Jandar 4,0% 4,4% 6,9% 5,8% 18,6% 6,6% 1,8% 6,5%
Februaar 4,5% 4,1% 7,4% 6,8% 17,6% 7,3% 1,9% 6,3%
Mars 4,7% 4,5% 5,9% 8,7% 15,2% 8,5% 2,3%
April 4,3% 55% 5,3% 11,8% 11,9% 8,3% 2,8%
Mai 2,9% 7,6% 4,7% 12,3% 11,6% 7,5% 3,4%
Jani 2,8% 8,0% 4,0% 12,7% 12,2% 5,7% 4,2%
Juli 3,5% 8,4% 3,8% 13,6% 11,3% 4,8% 5,0%
Agust 3,7% 8,6% 3,4% 14,5% 10,9% 4,5% 5,0%
September  4,8% 7,6% 4,2% 14,0% 10,8% 3,7% 57%
Oktober 4,6% 7,2% 4,5% 15,9% 9,7% 3,3% 5,3%
Noévember  4,2% 7,3% 5,2% 17,1% 8,6% 2,6% 5,2%
Desember  4,1% 7,0% 5,9% 18,1% 7,5% 2,5% 5,3%

Heimild: Hagstofa Islands (http://www.hagstofa.is). engum stadreyndum hefur verid sleppt sem gera myndu upplysingarnar
ondkvaemar eda misvisandi.

Samkvamt verdbdlgumarkmidi Sedlabanka islands og birt er & vefsidu bankans (http://www.sedlabanki.is/?PagelD=58} m&
sja helstu paetti peningastefnunnar:

Markmid stefnunnar i peningamalum er stédugt verdlag. Hinn 27. mars 2001 var tekid upp formlegt verdbolgumarkmid.

e  Sedlabankinn stefnir ad pvi ad verdbdlga, reiknud sem drleg haekkun visitélu neysluverds a télf manudum, verdi ad
jafnadi sem naest 2%:%.

e Viki verdbdlga meira en + 1%% fra settu marki ber bankanum ad gera rikisstjérninni grein fyrir astaedu fraviksins,
hvernig bankinn hyggst bregdast vid og hvenzer hann telur ad ver6bdlgumarkmidinu verdi nad ad nyju.
Greinargerdina skal birta opinberlega.

e  Seflabankinn birtir ver8bdlguspa a.m.k. tvé ar fram i timann og gerir grein fyrir henni i Peningamalum.



Par sem peningastefnan midar ad pvi ad halda verdlagi std8ugu verdur henni ekki beitt til pess ad né 63rum efnahagslegum
markmidum, svo sem jofnudi | vidskiptum vid dtlond eda mikilli atvinnu, nema ad bvi marki sem slikt samrymist
ver8hélgumarkmidi bankans.

Pritt fyrir soguleg gogn er s& méguleiki fyrir hendi ad VNV lsekki i framtidinni sem kynnl ad orsakast af sté8nun islenska
hagkerfisins ea breytingu & peningastefnu. Petta geeti valdid bvi ad afborganir af skuldabréfinu versi lzgri [ framt(8inni ad
nafnvirdi og kunna einnig ad vera lagri a8 raunvirdi sé midaf vid sému reiknudu afborgun a utgafudegi bréfsins.

2  ABYRGIR APILAR

2.1 Utgefandi
Ldnasjodur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartiini 30, 105 Reykjavik.

2.2 Yfirlysing Gtgefanda

Stjérnarformadur og framkveemdastjéri, nafngreindir hér ad nedan, fyrir hond Lénasjéds sveitarfélaga ohf. kt.
580407-1100, lysa pvi yfir ad samkvaemt beirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem grunnlysingin hefur ad geyma,
i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi dreidanleika
hennar, Jafnframt er Lénasjédur sveitarfélaga ohf, kt. 580407-1100 umsjénaradili med tku skuldabréfa lanasjésins i
flokki LSS150224 til vidskipta § NASDAQ OMX Iceland hf,

Reykjavik, 28. mars 2012
f.h. LanasjGos sveitarfélaga ohf.
Borgartini 30, 105 Reykjavik

Ottar Gudf6nsson
stjérnarformadur framkvaemdastjri

Magntisd. J6nsson

3 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing bessi er gerd til ad koma & framfaeri upplysingum vegna fyrirhugabrar tiiku skuldabréfa Lénasjods
sveitarfélaga ohf. T flokki LS$150224, il vidskipta f NASDAQ OMX Iceland hf. og koma skulu fram T grunnlysingu og
endanlegum skilmdlum skv. IV og V. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistsku reglugerdar
framkvaemdastjdrnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsing og rddsins 2003/71/EB ab pvi er
vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu befrra, upplysingar felldar inn mebd tilvisun, og birtingu
lysinganna, svo og dreifingu auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma & framfeeri heim upplysingum sem &skildar
eru skv. reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga { NASDAQ OMX Iceland hf. og fjarfestum eru naudsynlegar fil hess
a geta myndad sér skodun & fiarfestingu 1 skuldabréfum sem fyrirhugad er ad sakja um téku il vidskipta | NASDAQ
OMX Iceland hf. 3 grundvelli grunnlysingar bessarar og endanlegum skilmédlum skuldabréfanna sem verda Gtgefin af
Lé&nasjodi sveitarfélaga.

Um dtgéfu og tdku skuldabréfa Lanasjéds sveitarfélaga ohf. til vidskipta fer fram samkvamt nigildandi légum og
reglugerdum, p.m.t. I8gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, 16g nr. 13171997 um rafrena eignaskrdningu
verdbréfa og lég nr. 110/2007 um kauphallir, | grunnlysingunni visa ,sjédurinn” og ,lanasjéBurinn” til Lénasjéds
sveitarfélaga ohf. Ekki er 4formad ad dska eftir ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta 4 6drum mérkudum.

Ekki er heimilt ad dreifa grunniysingunni til landa par sem slik dreifing er 66gleg eda brytur { biga vid reglur hjd
opinberum eftirlitsadilum i vidkomandi landi.

Fjarmdlaeftirlitid hefur stabfest pessa grunnlysingu.

4 SKJOL FELLD INN MED TILViSUN

Utgefanda’l)’/sing Linasjéds sveitarfélaga ohf, dagsett 28. mars 2012 er hér med felld inn  grunnlysingu pessa med
tilvisun. Utgefandalysinguna ma nalgast hja ltgefanda ad BorgartGni 30, 105 Reykjavik, eda 4 vefsidu hans:

www lanasjodur.is, & medan grunniysing pessi er { gildi.



5 UPPLYSINGAR

5.1 Upplysingar um dtgefanda

Utgefandi heitir Lanasjodur sveitarfélaga ohf. kt. 580407-1100. Skramngarstabur dtgefanda er Reykjavik, fsland.
Logheimili Gtgefanda er ad Borgartdni 30, 105 Reykjavik, fsland. Simi & skrifstofu félagsins er (+354) 515-4900, sl60
vefsfdu félagsins er www.lanasjodur.is og almennt netfang er lanasjodur@lanasjodur.is. 1anasjodur sveitarfélaga var
stofnadur med l6gum 4rid 1966. Med logum nr. 150/2006 var lanasjédurinn gerdur ad opinberu hlutafélagi og var
stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007. Ldnasjédurinn starfar eftir logum nr. 2/1995 um hlutafélog og
eftir [ogum nr. 161/2002 um fjarmaélafyrirteeki.

I 3. gr. sampykkta Ldnasjods sveitarfélaga ohf. kemur fram ad tilgangur félagsins er ad tryggja fslenskum
sveitarfélogum stofnunum peirra og fyrirteekjum ldnsfé til verkefna, sem hafa almenna efnahagslega pydingu, &
hagstaedum kjérum, svo og dnnur fjarmalapjonusta vid sveitarfélog og Gnnur starfsemi sem rekin verdur i edlilegum
tengslum vid megintilgang félagsins. Skilyrdi fyrir ldnveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu
alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods sem beri dbyrgd a skuldbindingum peirra gagnvart félaginu.

5.2 Sampykki skuldabréfattgafunnar

Stjorn  Lanasjéds sveitarfélaga ohf. heimiladi & fundi sinum bann 27. mal 2009 igifu skuldabréfa i
skuldabréfaflokknum 155150224 sem nzemu allt ad 25.000.000.000 ISK ad nafnvirdi, sem er vidbot vid adur veitta
heimild ad nafnvirdi 15.000.000.000 ISK sampykkt 10. oktdber 2008. Heildarheimild flokksins 28. mars 2012 er
40.000.000.000 ISK ad nafnvirdi. Stefna stjérnarinnar er ad auka vid pessa heimild & naestu drum ef eftirspurn verdur
eftir skuldabréfunum og til ad afla fjar til endurldna til sveitarfélaga d naestu drum. Skuldabréf i skuldabréfaflokknum
LSS150224 ad upphaed 1SK 28.244.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta & NASDAQ OMX Iceland.

Radgert er ad halda regluleg Gthod [ pessum flokki skuldabréfa og var Gtgafudeetiun sjédsins fyrir &rid 2012 birt
opinberlega 30. desember 2011,

5.3 Hagsmunir einstaklinga og légadila sem tengjast ttgafunni

Engir hagsmunardrekstrar eru milli skyldustarfa fyrir ttgefanda hja stjérnarménnum, varaménnum i stjérn,
framkvaemdastjéra og endurskodunarnefnd og persénulegra hagsmuna beirra og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.4 Tilgangur dtgafunnar

Tilgangur s6lu skuldabréfanna er ad afla fjér til endurldna til sveitarfélaga og fyrirteekja peirra.

5.5 Rafraen skraning

Skuldabréf pessi eru nafnbréf og hafa verid tekin til rafreennar skraningar hjd Verdbréfaskrdningu Islands hf.,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik.

5.6 Endanlegir skilmalar
Lanasj6odur sveitarfélaga ohf.
LS5150224

Skilmalar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er vardar skilyrdi sem sett eru fram i
grunnlysingu Gtgefanda, dagsettri 28. mars 2012, skv. IV. og V. vidauka fylgiskjals | vid reglugerd nr. 243/2006 um
gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarlnnar nr. 809/2004 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar [ lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun,
og birtingu lysinganna, svo og drelfmgu auglysmga { skjali pessu er ad finna endanlega skilmala fyrir skuldabréfin
sem hér er lyst ad pvf er vardar grein 5.4 1 tilskipuninni og l6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og pd verdur
ad tdlka i samraemi vid grunnlysingu Gtgefanda sem og f samraemi vid gildandi 16g og reglur.

itarlegar upplysingar um Gtgefanda og Gtgdfuna er einungis ad finna i samsetningu af grunnlysingu dags. | 1. (ef vid 4:
vidauka dags. [ ) og endanlegum skilmalum dags. [ ]. Fyrrgreind skjol mé nalgast & starfsstd (tgefanda og & vefsidu
hans, sem er: www.lanasjodur.is

Utgefandi Lanasj6dur sveitarfélaga ohf., kt 580407-1100, Borgartdni 30, 105
Reykjavik.
Abyrgd (tgefanda Lanasjédurinn skuldbindur sig til ad endurgreida hifudstél ldnsins med

reglulegum afborgunum yfir ldnstirmann. Skuldbinding dtgefanda er bein,
Gskilyrt og én frekari trygginga en felst i eignum sjédsins & hverjum tima.
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Allar krofur & hendur dtgefanda til endurgreidslu skuldabréfanna eru

jafnrétthaar og njota ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur

ttgefanda
Audkenni 1.55150224.
ISIN niimer 1S0000018869.
Tilgreind mynt ISK.
Nafnverd ISK [e].
Abur tgefid og selt ISK [e].

Steerd flokks skv. nigildandi heimild ISK [#] ad nafnvirdi.

Dagaregla 30EA60.

Nafnverdseiningar ISK 1.

Utgéfudagur [*]

Fyrsti vaxtadagur 29. oktéber 2008,

Tegund bréfs Verdtryggt jafngreidslubréf.

Vextir 3,75% fastir verdtryggdir drsvextir.

Tioni afborganna og vaxta Tvisvar & ari, 15. febrdar og 15. dgust ar hvert.

Fyrsta greidsla 15. febrdar 2009.

Fjoldi vaxtagreidsina og afborgana 31,

Lokagjalddagi 15. febrdar 2024.

Verdtrygging og grunnvisitala Skuldabréf petta er bundi® dagvisitélu visitolu neysluverds til
verdtryggingar (VNV). Grunnvisitala bréfanna er 312,8 (VNV 1, oktéber
2008).

Avixtun 4 soludegi Avoxtunarkrafa dags. [] var [] og silugengi |*].

Utreikningur dvoxtunar Avoxtunarkrafa er s dvoxtun sem parf ad nota vid virdisttreikning

greidslufledis bréfanna svo ad verdmeti greidslufledising sé jafnt
stluverdinu.

Taka til vidskipta Sétt hefur verid um ad skuldbréf ad fjarhaed [#] ad nafnvirdi verdi tekin til
vidskipta hja NASDAQ OMX Iceland hf. pann [e].

Uppgreidsluheimild Engin uppgreidsluheimild er d skuldabréfunum.

Vikjandi dkvadi Engin vikjandi dkvaedi fylgja skuldabréfunum.

Hlunnindi Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakvaedi fylgja kaupum a

skuldabréfunum.

Verdbréfamidstid Verdbréfaskraning [slands hf., Laugavegi 182, Reykjavik.

Skuldabréf  flokknum verda seld til fagfjarfesta gegn stadgreidslu [#]. Frekari digafur verda seldar fagfjarfestum gegn
stadgreidslu f lokudum dthodum. Umsjénaradili solunnar er Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
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Lanasjodurinn greidir poknun til peirra sem taka pétt { (tbodum sjédsins sem nemur [#%] af markadsvirdi pess sem
vidkomandi kaupir  hverju Gtbodi fyrir sig. Lanasjédurinn greidir einnig drlegt gjald vegna skraningar skuldabréfanna
hjé Verdbréfaskraningu Islands sem nemur [*%] af markadsvirdi Gtgdfunnar hverju sinni. Ennfremur greidir
Lanasjodur sveitarfélaga 1SK [e] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & NASDAQ OMX Iceland hf. Auk pess
greidir lanasjédurinn FME ISK [e] fyrir athugun og stadfestingu 4 lysingu. Heildarkostnadur vid dtgifuna er ISK [#].AD
auki greidir ldnasjodurinn drlegt fast gjald 1SK [e] fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & NASDAQ OMX
Iceland dsamt drlegu markadstengdu gjaldi sem nemur |#%] af markadsvirdi Gtgafunnar hverju sinni.

Verdmeeti skuldabréfanna midad vid sdlugengi er alls ISK [#]. AD fradreginni poknun til beirra sem toku pétt i
Gtbodinu og annars kostnadar er nettdsGluandvirdi digdfunnar [e].

Abyrgd
Utgefandi dbyrgist upplysingar peer sem finna ma  endanlegum skilmdlum pessum.

Undirritad af hdlfu dtgefanda pann []:

sem hefur til pess fullt umbod

5.7 itarupplysingar um skuldabréfin

Endurgreidslur Skuldabréfin og vextir af peim verda, fyrir milligongu Verdbréfaskraningar fslands
hf., greidd & gjalddaga til peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa VS-reikning hjd. Vidkomandi reikningsstofnanir annast
endanlega greidslu inn & bankareikning eigenda bréfanna.

Réttinda- og Réttindadagur er einum bankadegi fyrir greidsludag vaxta og hofudstdls og
réttindaleysisdagur akvardast af eigendaskrdningu hjd verdbréfamidstsd ad loknu sidasta reglubundna
uppgjori hjé henni & peim degi.

Umsj6naradili dtreiknings Lanasjodur sveitarfélaga ohf. annast dtreikning & afborgunum og uppgjori
skuldabréfsins.

Nafnvextir Af hofudstdl skuldarinnar eins og hann er & hverjum tima greidast 3,75% fastir
verdlryggdir arsvextir, sem reiknast fra 29. oktdber 2008. Vaxtagjalddagar eru
tvisvar 4 ari 15. febrdar og 15. dgust dr hvert. Ef vaxtagreidsludagar eru helgidagar
eda annar fridagur faerist greidsla vaxta til nzesta virka dags 4 eftir en vaxtatimabilid
helst dbreytt.

Dagaregla Dagaregla vid Gireikning & virdi bréfs og afallinna vaxta midast vid 30E/360, og
verdur ISDA adferd notud til Gtreiknings.

Vidmidunarvisitala Skuld pessi er bundin visitélu neysluverds til vedtryggingar (VNV), sem reiknud er
og birt af Hagstofu Islands, skv. 16gum nr. 12/1995.

Verdtryggingaraoferd Hofudst6ll  skuldarinnar breytist 7 hlutfalli vid breytingar & vistdlunni fra
grunnvisitélu til fyrsta gjalddaga og sidan 1 hlutfalli vid breytingar 4 visitélunni milli
sidari gjalddaga. Skal hofudstdll skuldarinnar breytast a hverjum gjalddaga adur en
vextir og afborgun eru reiknud (t.

Verdbétastudull Fjoldi aukastafa i verdbétastudli (IR) er sa sami og gildir fyrir vidmidunarvisitdluna.
Verdbétastudull = Dagvfsitala,tp{,gj orsdags
Grunnvisitala
Grunnvisitala 312,80000. Gildi VNV 1. oktéber 2008.
Daglegt verdbdélgugildi Daglegt verdbdlgugildi reiknast Iinulega samkveemt eftirfarandi  reiknireglu:

Vidmidunartala fyrir fyrsta daginn 1 mdnudi m er visitala neysluverds fyrir
manudinn m-2;til deemis er vidmidunartalan fyrir 1. april visitala neysluverds fyrir
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Namundun

Utreikningur afborgana:
Afborgun hofudstéls

Utreikningur afborgana:
Jafngreidsluiitreikningur
hofudstélsgreidslu

Fyrningardkvaedi

Vidtokudrittur og vanskil

febrdarmanud. Vidmidunin fyrir einhvern annan dag { manudi m reiknast Ifnulega
milli visitdlu neysluverds fyrir manudinn m-2  og visitélu neysluverds fyrir
manudinn m-1, samkvaemt eftirfarandi reiknireglu:

30

1
Daglegt verdbdlgugildi = VNV,_, + [ X (VNVyyoq — VNVm_Z)]

Par sem

VNV,,_, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn { manudi m-17,
VNV,,_, er visitala neysluverds fyrir fyrsta daginn { manudi m-2,
d er mdnadardagur uppgjors.

Dagleg verdbdlguvidmidun, p.m.t. grunnvisitalan, ndmundast med fimm
aukastéfum. Sama regla gildir um verdbétastudulinn. Pegar dfallnir vextir eru
reiknadir Gt fr4 hreinu verdi eru sex aukastafir notadir.

A hverjum gjalddaga skal reikna afborgun af hofudstél midad vid eftirfarandi
formilu:

. r(1+4 )kt
T@4rr-1
par sem :

A = Fjarhzd hverrar afborgunar héfudstélsins

r=c/2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

h = Hofudstéll skuldabréfsins

n = Heildarfjéldi afborgana af skuldabréfinu

k = Fjoldi greiddra afborgana af skuldabréfinu + 1 (k = 0 4 dtgafudegi, k = 1 &
fyrsta gjalddaga, o.s.f.r.v.).

Upphaed jafngreidslufjidrhaedar sem greida skal 4 hverjum vaxtagjalddaga skal
reikna 4 eftirfarandi veg:

P X IR xXd

B r
T1-(1+n)T"
par sem:

P = Jafngreidslufjarhad sem samanstendur af afborgun héfudstéls, vaxta og
verdtryggingar

r=cf2

¢ = Grunnvextir skuldabréfsins

d = Hofudstdll skuldabréfsins

n = Heildarfjoldi afborgana af skuldabréfinu

IR = Verdtryggingarstudul]

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast { samreemi vid 16g nr. 150/2007 um
fyrningu krdfuréttinda. Samkveemt 5. gr. laganna fyrnast afborganir af hofudstél a

10 4rum fra gjalddaga, en krfur um vexti og verSbaetur fyrnast 4 4 arum frd
gjalddaga.

Verdi vanskil 4 greidslu afborgana eda vaxta af skuldabréfunum er heimilt ad fella
alla skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og dn uppsagnar. Ber bd ad greida
drattarvexti | samreemi vid akvérdun Sedlabanka fslands 4 hverjum tima um grunn
drattarvaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri fjdrhad samkvaemt framanritudu.

Pegar skuldin er { gjalddaga fallin skv. framans6gdu ma gera adfor hja skuldara til
fullnustu skuldarinnar &n undangengis doms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr.
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laga nr. 90/1989 um adfor.

Auk pess ad nd til hofudstdls skuldarinnar naer adfararheimild pessi til vaxta,
verdbota, drdttarvaxta, kostnadar af krofu, mélskostnadar eda innheimtukostnadar,
endurgjaldskostnadar af gerdinni sjalfri og vaentanlegs kostnadar af frekari
fullnustuadgerdum.

Framsal Engar homlur eru & endursélu skuldabréfanna. Skuldabréfin skulu vid eigendaskipti
framseld til nafngreindra adila. Skuldabréfin eru rafreent skrdd  hjd
Verdbréfaskraningu fslands og purfa eigendur ad eiga vorslureikning hja
reikningsstofnun sem gert hefur adildarsamning vid Verdbréfaskraningu fslands hf.

Skattamal Um skattalega medferd skuldabréfanna fer eftir gildandi skattalogum & hverjum
tima. Samkvaemt nlgildandi skattaldgum teljast bréfin til eignarskattstofns hja
einstaklingum og 18gadilum og er skatturinn 20%. Lénasjédurinn dbyrgist ekki ad
stadgreidsluskatti af vaxtagreidslum skuldabréfanna sé skilad til rikissjéds, sbr, 1.
megr. 3. gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts a fijsrmagnstekjur.

Stimpilgjaldaskylda Skuldabréfin eru undanpegin stimpilgjaldi, sbr. 115. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmélafyrirtaeki.

Medferd dgreinings Risi mal Gt af skuldabréfi pessu md reka pad fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
dkvaedum 17. kafla laga nr. 91/1991.

6  VEDH/ZAFI UTGAFUNNAR HJA SEDLABANKA [SLANDS

Skuldabréf sjédsins i skuldabréfaflokknum LSS150224 eru vedhaef hjé Sedlabanka Islands. Sedlabanki islands hefur
b6 birt & vefsidu sinni, pann 2. desember 2011, frétt pess efnis ad bankinn sé ad vinna ad endurskodun & reglum um
vidskipti fjarmalafyrirteekja vid Sedlabanka Islands. Par er tekid fram ad til skoBunar sé takmérkun & tegundum
trygginga sem teljast haefar i vidskiptum vid Sedlabankann sem myndi fela i sér ad skuldabréf (tgefin af
sveitarfélogum, eda med sameiginlegri dbyrgd sveitarfélaga, myndu ekki teljast heef til tryggingar vidskiptum hjd
Sedlabankanum. Ff pessi endurskodun Sedlabankans fer { samreemi vid pessa frétt beirra yrdu skuldabréf sjédsins
flokknum 158150224 ekki lengur vedheef hja Sedlabanka fslands.

7 SKRANING A MARKAD OG FYRIRKOMULAG VIDSKIPTA

7.1  Skraning a markao
Skuldabréf 7 flokknum eru skrd®d & NASDAQ OMX Iceland hf.

7.2  Utbod

Adalmidlurum med skuldabréf 1dnasjédsins, Arion Banka hf., fslandsbanka hf., Landsbankanum hf. og MP Banka hf,,
verdur bodid ad taka patt { Gtbodum & skuldabréfunum, en bdist er vid ad innlendir Iffeyrissjodir verdi helstu
endanlegu kaupendur skuldabréfanna. Adalmidlari er einnig vidskiptavaki 4 eftirmarkadi fyrir L55150224 og setur
fram kaup- og slutilbod ad nafnvirdi 50 m.kr. ad ldgmarki 1 NASDAQ OMX & fslandi fyrir opnun markadar, sja
néanar { kafla 7.3,

Skuldabréf T skuldabréfaflokknum LSS150224 ad upphaed ISK 28.244.000.000 hafa pegar verid tekin til vidskipta.
Avixtunarkrafa { Gtbodum fram ad pessu hefur verid & bilinu 2,55% - 6,5% og heildar sdluverdmeeti bréfanna 1SK
25.650.317.777.

Rédgert er ad halda fleiri Gtbod f pessum flokki skuldabréfa og var digéfudeetlun sj6dsins fyrir arid 2012 birt
opinberlega 30. desember 2011. Haegt er ad nalgast ttgafudeetlunina & skrifstofu Lanasj6ds sveitarfélaga ohf.,
Borgartdni 30, 105 Reykjavik, og & vefsidu sjodsins www.lanasjodur.is.

7.3 Kostnadur vid dtgafuna

Sélupéknun vegna sélu & skuldabréfunum til endanlegra fjérfesta er akvedio sem hlutfall af sdluverdi bréfanna.
Lanasjodurinn greidir einnig arlegt gjald til Verdbréfaskréningar fslands hf. sem er hlutfall af markadsvirdi Gtgafunnar
hverju sinni. Ennfremur greidir Lanasjodur sveitarfélaga fyrir ad skuldabréfin séu tekin til vidskipta & NASDAQ OMX
Jceland hf. dsamt arlegu fostu gjaldi og 4rlegu markadstengdu gjaldi sem er hlutfall af markadsvirdi dtgdfunnar hverju
sinni.



7.4 Adalmidlarar

pann 22. mars 2012 undirritudu Arion Banki hf., fslandsbanki hf., Landsbankinn hf. og MP Banki hf.samninga vi®
Lanasjod sveitarfélaga i tengslum vid vidskiptavakt 4 eftirmarkadi med bréf sjédsins i flokki LS5150224 og
LSS150434. Tilgangur samningsins er ad styrkja adgang ldnasjodsins ad ldnsfé og koma & virkri verdmyndum &
eftirmarkadi med bréf sjédsins.

Meginatridi samningsins er eftirfarandi:

Frad 26. mars 2012 hafa fjérar fjirmalastofnanir heimild til ad kalla sig: "Adalmidlara med skuldabréf lanasj6dsins'.
peer eru: Arion Banki hf., Islandsbanki hf., Landsbankinn hf. og MP Banki hf.

Adalmidlarar hafa einir adgang ad Gtbodum ldnasj6ds sveitarfélaga.

Adalmidlari skuldbindur sig til ad setja fram markadsmyndandi tilbod [ Gtoodum skuldabréfa ldnasjédsins ad
ldgmarki 100 m.kr. ad nafnverdi samanlagt { pa flokka sem i bodi eru i hverju (tbodi, ad hamarki p6 einu sinni i
hverjum manudi.

Adalmidlarar hafa einir adgang ad sérstokum verdbréfaldnum sem lanasjédurinn veitir.

Adalmidlari er vidskiptavaki 4 eftirmarkadi fyrir LSS150224 og setur fram kaup- og solutilbod ad lagmarki 50 m.kr.
ad nafnvirdi i NASDAQ OMX 4 [slandi fyrir opnun markadar. Tilbodsskylda adalmidlara 1 flokki LSS150224 verdur
laekkud Gr 50 m.kr. { 30 m.kr. pegar tilbo®sskylda adalmidlara i flokki LSS150434 hefst.

Adalmidlari er vidskiptavaki & eftirmarkadi fyrir LS§150434 og setur fram kaup- og solutilbod ad nafnvirdi 20 m.kr.
ad lagmarki i NASDAQ OMX 4 islandi fyrir opnun markadar. Tilbodsskylda adalmidlara f flokki LSS150434 hefst
bann dag sem Uigefid nafnvirdi flokksins er ordid 10 milljardar kréna.

Adalmidlari skuldbindur sig til pess ad verdmunur kaup- og sélutilboda hans fari ekki yfir 1%

Adalmidlara er skylt ad endurnyja tilbod sin innan 15 mindtna frd bvi ad peim hefur verid tekid. Ef adalmidlari 4
vidskipti & einum vidskiptadegi fyrir samtals 200 m.kr. ad nafnvirdi med pa flokka lanasj6dsins sem vidskiptavakt er
med er honum heimilt ad vikja Gt frd hdmarksmun kaup- og s6lutilboda.
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